KAPAN

TJANSTEPENSION

FOR STATLIGT ANSTALLDA

Omvarld

Det forsta halvaret 2026 har praglats av en pdtaglig geo-
politisk hdndelse i form av krigsutbrottet i Mellanéstern

i slutet av februari, vilket bidrog till en kraftig men kort-
varig oro pa de globala bérserna. Trots detta har vdrldens
aktiemarknader visat en anmdrkningsvdrd motstands-
kraft, till stor del buren av fortsatt stora investeringar inom
artificiell intelligens, diar Dow Jones och S&P 500 vardera
steg omkring 10 procent under halvaret, medan Nasdaq
och MSCI World steg med 13 respektive 12 procent, matt

i amerikanska dollar per den 30 juni 2026. Samtidigt har
handelspolitisk osdkerhet fortsatt att prigla bilden, bland
annat genom nya amerikanska tullar pa stdl som trédffat en
betydande del av EU:s export.

Riksbanken ldimnade i juni styrrdntan oférdndrad pa
1,75 procent, medan ECB hdjde sin styrranta med 25 punkter
till 2,25 procent i ett férsok att hantera inflationstrycket,
samtidigt som eurozonens inflation foll mer dn vantat till
2,8 procent i juni. Rdnteldget har i dvrigt varit férhallande-
vis stabilt under halvaret.

Resultat och nyckeltal

Mot den bakgrunden kan vi konstatera att Kapan Tjanste-
pension levererat ett fint resultat for det forsta halvaret
2026. Totalavkastningen uppgick till 6,5 procent (0,8 for
motsvarande period 2025). Féreningen hade vid halvars-
skiftet 48 (45) procent av kapitalet placerat i aktier, 34 (36)
procent i rdntebdrande tillgangar och 18 (19) procent i
fastighetsrelaterade investeringar. Det forvaltade kapitalet
uppgick per den 30 juni 2026 till 199 miljarder kronor,

att jamfora med 182,8 miljarder kronor vid drsskiftet
2025/2026.

Avkastning per tillgangsslag

Aktier: 11,3 procent, jaimfort med -0,4 procent fér mot-
svarande period 2025. Utvecklingen ska ses mot bakgrund
av en stark global borsuppgdng, driven i férsta hand av
Al-relaterade bolag i USA och Asien.

Réntor: 1,9 procent, jamfort med 3,3 procent fér mot-
svarande period 2025.

Fastigheter: 3,6 procent, jamfort med -0,7 procent for
motsvarande period 2025.

Delarsrapport

januari
—juni

2026

Solvens och konsolidering

Solvensgraden uppgick vid halvarsskiftet till 266 procent,
jamfort med 266 procent vid drsskiftet 2025/2026. Den
kollektiva konsolideringsgraden (RKK) uppgick till 101,8
procent, att jamfora med féreningens policyintervall om
95-105 procent med en normalniva pa 100 procent.

Aterbéring till medlemmar

Over- och underskott i konsolideringsgraden férdelas ut pa
medlemmarnas forsdakringar genom en aterbdringsranta
som bestdms manadsvis i efterskott. Foreningen har delat
upp medlemmarna i olika generationsgrupper med olika
risk i placeringarna baserat pa alder.

Aterbiringsrintan per aldersgrupp for forsta halvaret
2026 (inom parentes forsta halvaret 2025):

Aterbaringsgrupp 54 ar och yngre: 7,3 (0,4) procent
Aterbaringsgrupp 55-64 ar: 6,0 (1,0) procent
Aterbaringsgrupp 65 ar och ildre: 4,9 (1,2) procent

Kapan Aktieval hade en aterbdring pa 11,3 (-0,4) procent
under perioden.

Hallbarhet

Under forsta halvaret 2026 har Kdpan Tjdnstepension fort-
satt att utveckla hallbarhetsarbetet och stdrkt sitt dgarengage-
mang. Foreningen har rostat pa bolagsstimmor i samtliga
direktdgda aktieinnehav, omfattande cirka 380 bolag (fran
att tidigare rostat pa 150 bolagsstammor per ar). Redovis-
ningen av hallbarhetsrelaterade indikatorer visar en positiv
utveckling inom flera omraden, bland annat vad det géller
klimatarbete, mdnskliga rdttigheter och energieffektivitet.

Vdasentliga héndelser

Den 1 juni 2026 tilltridde Lars-Ake Vikberg som ny vd fér
Kapan Tjanstepension, efter den period med tillférordnad
ledning som foregdtt rekryteringen.

Framatblick

Andra halvaret vantas praglas av fortsatt osdkerhet, inte
minst kring hur den geopolitiska situationen i Mellan-
ostern utvecklas och hur handelspolitiska spanningar
paverkar tillviaxt och inflation. Vi bedémer inte att vi kan
forutspa utfallet, men vi kan sdkerstilla att foreningen star
val rustad oavsett hur utvecklingen blir.




Resultatrdakning

Koncernen

Mkr jan—juni 2026 jan—juni 2025 jan-dec 2025

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse

Premieinkomster 5564 5039 10187
Kapitalavkastning netto inkl. orealiserade vardeforandringar 12000 1241 10693
Utbetalda forsakringsersattningar -1065 -1021 -1997
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -5612 -3977 -5982
Driftskostnader -89 -81 -162
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 10798 1201 12739

Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 10798 1201 12739

Skatt pd drets resultat -357 -314 -691

Periodens resultat tillika totalresultat 10441 887 12048
o0 °

Balansrdakning

Koncernen

Mkr Not 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31

Tillgangar

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark 20366 18752 19221

Placeringariintresseféretag 2 10164 8912 9278

Andra finansiella placeringstillgangar 2 173 808 144 895 158792

Andra tillgéingar 3454 6934 4066

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 55 91 32

Summa tillgangar 207 847 179584 191 389

Eget kapital, avsdttningar och skulder

Eget Kapital
Konsolideringsfond 123200 103434 113717
123200 103434 113717
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 74021 66403 68 408
74021 66403 68 408
Skatt 427 345 391
Skulder
Derivat med negativa varden 2 1684 699 422
Skulder till kreditinstitut 7565 7199 7299
Ovrigo skulder 625 1212 801
9874 9110 8522
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 325 292 351
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 207 847 179584 191 389
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Rapport over fordandring av eget kapital

Koncernen
2026-06-30
Periodens
Mkr Konsolideringsfond totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2026-01-01 113717 113717
Under perioden utbetald aterbadring -958 -958
Periodens resultat tillika totalresultat 10441 10441
Utgdende eget kapital 2026-06-30 112759 10441 123 200
2025-06-30
Periodens
Mkr Konsolideringsfond totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2025-01-01 103 480 103 480
Under perioden utbetald &terbadring -933 -933
Periodens resultat tillika totalresultat 887 887
Utgdende eget kapital 2025-06-30 102 547 887 103434
1)

Nyckeltal
Moderfoéreningen

2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Konsolideringskapital, Mkr 122 941 103201 113501
Kapitalbas, Mkr 122930 103192 113490
Riskkansligt kapitalkrav (RKK)? 46948 39283 42188
RKK-kvot? 2,6 2,6 2,7
Forsakringsadministrativa kostnader, %% 0,02 0,02 0,04
Kapitalférvaltningskostnader, %% 0,02 0,02 0,04
Totalavkastning, % 6,5 0,8 6,3
Konsolideringsgrad® 100 100 100
Solvensgrad? 266 255 266

U Nyckeltal presenteras for moderféreningen dé de avser férsdkringsrorelsen som uteslutande

bedrivs i moderforeningen.
2) Riskkansligt kapitalkrav enligt FFFS 2019:21.
3) Kapitalbas dividerat med RKK.

)
)
4 farhallande till genomsnittliga totala tillgangar.
5)
)

Marknadsvdrdet av féreningens tillgdngar i procent av forsdkringarnas totala forsakringskapital.
8 Marknadsvérdet av féreningens tillgangar i procent av féreningens bokférda férsakringsskuld.
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Resultatrdakning

Moderféreningen
Mkr jan—juni 2026 jan-juni 2025 jan—-dec 205
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomster 5564 5039 10187
Kapitalavkastning netto inkl. orealiserade vardeférdndringar 11870 1233 10546
Utbetalda forsakringsersattningar -1065 -1021 -1997
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -5612 -3977 -5982
Driftskostnader -38 -37 -73
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 10719 1237 12 681
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 10719 1237 12 681
Avkastningsskatt -322 -267 -534
Periodens resultat tillika totalresultat 10397 970 12147
L X] o
Balansrakning
Moderféreningen
Mkr NOT 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Tillgangar
Placeringstillgangar
Placeringar i koncernforetag 12 450 11222 11570
Placeringariintresseféretag 2 10163 8910 9277
Andra finansiella placeringstillgdngar 2 173 808 144892 158792
Andra tillgéngar 2526 6158 3160
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 27 8
Summa tillgadngar 198954 171 209 182807
Eget kapital, avsdttningar och skulder
Eget Kapital
Konsolideringsfond 122 941 103 201 113501
122941 103 201 113501
Forsakringstekniska avsdattningar
Livférsakringsavsattning 74021 66403 68 408
74021 66403 68 408
Skatt 47 39 36
Skulder
Derivat med negativa vdrden 2 1675 668 411
Ovriga skulder 266 893 446
1941 1561 857
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 5 5
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 198 954 171209 182 807
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Noter

Samtliga belopp i f6ljande noter dr angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

m Redovisningsprinciper

Grunder for uppréttande av redovisningen
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Lag om arsredovis-
ning i forsikringsféretag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allmdnna rad om arsredovisning i forsdakringsforetag och tjanstepen-
sionsforetag FFFS 2019:23 samt Radet for finansiell rapportering, rekom-
mendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Inneborden av Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:23 dr att Inter-
national Reporting Standards (IFRS) dr tillimpliga for upprattandet av
de finansiella rapporterna med de begrdnsningar och tilldgg som f6ljer
av svensk lag.

Reglerna i standarden IAS 34 Delarsrapportering har foljts vid upp-
rdttandet av denna delarsrapport.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har tillimpats
som i den senaste arsredovisningen.

Redovisningsprinciperna avser koncernens om inget annat anges.
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen
undantaget de avvikelser som anges i avsnittet "Moderféreningen redo-
visningsprinciper”.

Femarsoversikten avser endast moderforeningen eftersom uppgifterna
avser forsakringsrorelsen som uteslutande drivs i moderforeningen.

Koncernredovisning

Koncernredovisning omfattar moderforeningen Kapan tjanstepensions-
forening och de heldgda dotterforetagen Kapan Fastigheter AB och Hemvist
Forvaltning AB.

Alla koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader
elimineras i sin helhet vid konsolideringen. I koncernredovisningen elimi-
neras eventuella obeskattade reserver i juridisk person och en uppdelning
sker pa eget kapital och uppskjuten skatt.

Moderféreningens redovisningsprinciper

Aktieriintresseféretag
Intresseféretag varderas i moderforeningen till verkligt virde, vilket
innebdr det varde som skulle erhallas vid férsaljning genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer. Innehaven omvarderas till verkligt
vdrde utifran féretagets varderingsmodell, som bygger pa verkliga varden
i underliggande tillgangar.

Aktier i dotterféretag

Dotterforetag vdrderas i moderforeningen till verkligt vdrde, vilket innebdr
det varde som skulle erhallas vid férséljning genom en ordnad transaktion
mellan marknadsaktdrer. Innehaven omvarderas till verkligt varde utifran
foretagets varderingsmodell, som bygger pa verkliga vdrden i under-
liggande tillgangar.

Kompletterande information om finansiella
instrument redovisade till verkligt vérde

Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument
vdrderade till verkligt varde.

Koncernen
2026-06-30

Finansiella instrument Nival Niva 2 Niva 3 Total

Placeringstillgéngar

Aktier och andelar (Intresseféretag) - - 10163 10163
Aktier och andelar (Ovriga) 86983 3751 22738 113472
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 59907 - - 59907
Derivat — positivt varde - 429 - 429
Derivat — negativt varde - -1684 - -1684
Summa 146890 2496 32901 182287
Koncernen

2025-06-30

Finansiella instrument Nivdal Niva2 Niva3 Total

Placeringstillgéngar
Aktier och andelar (Intresseféretag) - - 8531 8531

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper

Moderféreningen
2026-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total

Placeringstillgangar

Aktier och andelar (koncernféretag) - - 12450 12450
Aktier och andelar (Intresseféretag) - - 10163 10163
Aktier och andelar (Ovrigo) 86983 3751 22738 113472
Obligationer och andra

rantbdrande vardepapper 59907 - - 59907
Derivat - positivt varde - 429 - 429
Derivat — negativt varde - -1675 - -1675
Summa 146 890 2505 45351 194746
Moderféreningen

2025-06-30

Finansiella instrument Nivdl Nivd2 Niva3 Total

Placeringstillgéngar
Aktier och andelar (koncernforetag) - - 11222 11222
Aktier och andelar (Intresseféretag) - - 8529 8529

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper

(Intresseféretag) - - 381 381 (Intresseféretag) - - 381 381
Aktier och andelar (Ovrigc) 66936 3671 20933 91540 Aktier och andelar (Ovrigo) 66936 3671 20933 91540
Obligationer och andra ['cinte— Obligationer och andra rénte-

bdrande vardepapper (Ovriga) 52401 - - 52401 bdrande vardepapper (Ovriga) 52401 - - 52401
Derivat — positivt vdrde - 954 - 954 Derivat — positivt varde = 951 = 951
Derivat — negativt varde - -699 = -699 Derivat — negativt varde - -668 - -668
Summa 119337 3926 29845 153108 Summa 119337 3954 41065 164356
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forts.

Klassificering av tillgangar till verkligt varde sker genom en hierarki for
verkligt virde som dterspeglar betydelsen av det underlag som anvants i
vdrderingarna. Hierarkin innehaller f6ljande nivaer:

Niva 1l Tillgangar eller skulder som varderas till noterade priser pa aktiva
marknader for den aktuella tillgdngen.

Nivéa 2 Tillgangar som varderas till, eller baserat pa, noterade priser pa
aktiva marknader for liknande tillgangar.

Niva 3 Tillgangar som varderas baserat pa Indata for tillgangen eller
skulden i fraga bygger till en betydande del pa icke direkt observer-
bara marknadsdata dvs. det saknas aktiv marknad for identiska
placeringar till exempel fastighetsvarden.

Placeringar i niva 3 bestar till 6vervagande delen av fastighetsrelaterade
aktier och aktiedgarlan samt olika kreditinstrument. Fastighetsrelaterade
placeringar aterfinns i tabellen ovan bland aktier och andelar, fastighets-
relaterade aktiedgarlan aterfinns under obligationer och viardepapper.

m Kategori av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga varden

Koncernen
2026-06-30 Finansiella tillgangar
varderade till varderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt vérde pplup S
resultatréknii via handel kaffningsvarde red varde Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i intresseféretag 10164 - - 10164 10164
Aktier och andelar 113472 = = 113472 113472
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 59907 - - 59907 59907
Derivat = 429 = 429 429
Ovriga fordringar - - 576 576 576
Kassa och bank = = 2878 2878 2878
183543 429 3454 187 426 187 426
Finansiella skulder
varderade till vérderade till vérderade till
verkligt vérde via verkligt varde pplug S
resultatrédknii via handel kaffningsvarde red varde Verkligt varde
Finansiella skulder
Derivat - 1684 - 1684 1684
Ovriga skulder - - 625 625 625
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 325 325 325
- 1684 950 2634 2634
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forts.

Koncernen
2025-06-30 Finansiella tillgéngar
varderade till vérderade till vérderade till

verkligt vérde via verkligt vérde pplug S

resultatrédkni via handel kaffningsvarde redovisat virde Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelariintresseforetag 8531 - - 8531 8531
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper iintresseféretag 381 - 381 381
Aktier och andelar 91540 - - 91540 91540
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 52401 - - 52401 52401
Derivat - 954 - 954 954
Ovriga fordringar - - 1098 1098 1098
Kassa och bank - - 5836 5836 5836
Upplupna ranteintakter 21 - - 21 21

152874 954 6934 160762 160762

Finansiella skulder

vérderade till vérderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt varde pplup S|
resultatrékni via handel kaffningsvérde dovisat virde Verkligt virde
Finansiella skulder
Derivat - 699 - 699 699
Ovriga skulder - - 1212 1212 1212
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 292 292 292
- 699 1504 2203 2203
Moderféreningen
2026-06-30 Finansiella tillgéngar
varderade till vérderade till vérderade till
verkligt vérde via verkligt vérde pplug S
resultatrékni via handel kaffningsvarde redovisat véirde Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i koncernféretag 12450 - - 12450 12450
Aktier och andelar i intresseféretag 10163 = = 10163 10163
Obligationer och andra rantebdrande
vardepapper i intresseféretag - - - - -
Aktier och andelar 113472 = = 113472 113472
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 59907 - - 59907 59907
Derivat - 429 - 429 429
Ovriga fordringar - - 247 247 247
Kassa och bank = = 2266 2266 2266
195992 429 2513 198934 198934

Finansiella skulder

vérderade till vérderade till varderade till

verkligt vérde via verkligt varde pplup S

resultatréknii via handel kaffningsvarde dovisat virde Verkligt varde
Finansiella skulder
Derivat - 1675 - 1675 1675
Ovriga skulder - - 266 266 266
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 5 5 5

- 1675 271 1946 1946
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Moderféreningen

2025-06-30
Finansiella tillgéngar
varderade till varderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt vard pplug S
resultatrékni via handel kaffning: de varde Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i koncernféretag 11222 - - 11222 11222
Aktier och andelar i intresseféretag 8529 = = 8529 8529
Obligationer och andra rantebdrande
vardepapper iintresseféretag 381 - - 381 381
Aktier och andelar 91540 = = 91540 91540
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 52401 - - 52401 52401
Derivat - 951 - 951 951
Ovriga fordringar - - 554 554 554
Kassa och bank = = 5368 5368 5368
Upplupna ranteintakter 21 - - 21 21
164094 951 5922 170967 170967
Finansiella skulder
varderade till varderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt vérde ppl S
resultatréknii via handel kaffnil de varde Verkligt varde
Finansiella skulder
Derivat - 668 - 668 668
Ovriga skulder - - 893 893 893
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 5 5 5
- 668 898 1566 1566

Delarsrapporten har ej varit féremal fér granskning av féreningens revisorer.

STOCKHOLM 2026-08-25

Lars-Ake Vikberg
VERKSTALLANDE DIREKTOR
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