Utvecklingen pé kapitalmarknaden under inledningen av ir
2019 har karaktiriserats av en 6kad osikerhet frimst kring
effekeerna av de starka politiska krafter som driver olika typer
av protektionistiska agendor. Det finns en oro for att resultatet
kan komma att himma den 6vergripande ekonomiska tillvix-
ten. Beddmningar av virldsekonomin frin olika aktdrer visar
pa tendenser till en forsvagad global tillvixt bide pa kort och
lite lingre sikt.

Den amerikanska och europeiska centralbanken har
aviserat stimulanser for att motverka den forsvagade tillvixten
och de relativt ldga inflationsfrviintningarna. Den ameri-
kanska ekonomin stimuleras dven genom stora ofinansierade
skattesinkningar vilket innebir en fortsatt stark utveckling av
ekonomin och valutan samt en rekordldg arbetsloshet. Utveck-
lingen i Europa ir inte lika stark trots en ligre rintenivd och
andra penningpolitiska stimulanser eftersom de motverkas av
ett behov av en relativt stram finanspolitik och underliggande
strukturella problem i den europeiska ekonomin. Europa
framforallt Tyskland 4r 4ven beroende av utvecklingen i den
kinesiska ekonomin som visar tydliga tecken p4 en nedvixling
av tillvixttakten. Kina har dock betydande mojligheter att
om tillvixttakten forsvagas ytterligare tillféra bade finans-
och penningpolitiska stimulanser. Sammantaget har utveckling-
en pé global nivé inneburit en generellt ligre [ingsiktig rinte-
nivd och en uppatgiende men volatil trend f6r aktiemarknaden
baserat pa stabila foretagsvinster. Den positiva utvecklingen
baserar sig p4 en underliggande tilltro till att centralbankerna
kommer vidta relevanta tgirder och att de politiska utspelen
runt olika typer av handelshinder enbart fir marginellt negativa
effekter pa ekonomin och foretagens vinster.

Svensk ekonomi visar dven den tydliga tendenser till att
forsvagas. Samtidigt dr de penningpolitiska méjligheterna att
forstirka utvecklingen begrinsad. Ekonomin paverkas dock
kortsiktigt positivt av en kraftigt forsvagad valuta som bland
annat kompenserar for den svaga produktivitetsutvecklingen.
Nedgingen pd bostadsmarknaden vad giller nya byggnads-
projeke 4r en tydlig tendens till avmattning dven om den till
stor del 4r relaterad till insatser for att motverka en alltfr hog
skuldsittning hos hushdllen. Den offentliga skuldsittningen
ir dock ldg vilket innebir att det finns utrymme for finans-
politiska stimulanser i hiindelse av en betydande forsvagning
av utvecklingen.

Utvecklingen av virdet pd foreningens placeringar inne-
bar en totalavkastning pa 8,4 % for perioden januari till juni
2019. Féreningen hade vid utgingen av juni manad 40 % av
kapitalet placerat i aktier och 45 % i rintebirande tillgingar.
Fastighetsrelaterade investeringar utgjorde 15 %. Under forsta
halviret har andelen av placeringarna i fastigheter minskat ndgot
och i obligationsportf6ljen har mindre forindringar av riskniva
och duration genomférts.

JANUARI = JUNI

Aktiemarknaderna i virlden har sammantaget haft en positiv
avkastning pa 15,9 % miitt i lokala valutor. Valutarérelser och
graden av valutasikring har haft en stor betydelse for nivén pa
avkastningen pd de enskilda bérserna. Stockholmsbérsen har
haft en stark utveckling med en positiv avkastning pa 18,4 %.
Féreningens aktierelaterade placeringar inklusive riskkapital-
fonder har sammantaget gett en positiv avkastning p& 16,6 %.

P4 rintemarknaden ir nivén p4 obligationsrintorna ligre
jimfore med &rsskiftet. Skillnaden i rintenivi mellan stats-
obligationer och motsvarande sikerstillda bostadsobligationer
har minskat och marknaden f6r foretagsobligationer har varit
stabil. De rintebirande placeringarna har en genomsnittlig
rintebindning pd 3,5 &r och utgdrs dill stor del av innehav
i svenska sikerstillda bostadsobligationer och olika typer av
foretagsobligationer. Utvecklingen har inneburit att den sam-
mantagna avkastningen pa féreningens rinteplaceringar har
varit 2,9 % under forsta halviret.

Avkastning pé samtliga fastighetsrelaterade placeringarna
uppgick till 5,4 % och inom portfsljen limnade placeringarna
i kommersiella fastigheter den hégsta avkastningen med 6,4 %.

Féreningens solvens har under forsta halvdret forstirkes
nigot och solvensgraden uppgir till 168 %. Tillgingarnas
positiva avkastning har haft storsta effekt och ligger bakom
att solvensgraden forstirkts med en dryg procentenhet jim-
fort med nivdn vid 4rsskiftet. Konsolideringsgraden uppgir
vid halvirsskiftet till 100 %. Enligt féreningens policy bér
den kollektiva konsolideringsgraden ligga i intervallet mellan
95 — 105 % med en mélniva pa 100 %. Konsolideringsgraden
ligger dirmed pa mélnivan.

Over- och underskott i konsolideringsgraden fordelas ut
pd medlemmarnas forsikringar genom en Aterbiringsrinta
som bestims manadsvis i efterskott. Féreningen har delat upp
medlemmarna i olika generationer med olika risk i placering-
arna baserat pd &lder. Den positiva utvecklingen pa framférallt
aktiemarknaden har inneburit att de yngre generationerna
med mer risk i placeringarna erhdllit en hogre terbiring
under halvéret.

Aterbaringen per aldersindelad medlemsgrupp:

Aldersgrupp under 40 &r 10,9 %
Alder mellan 40 och 49 &r 9,6 %
Alder mellan 50 och 59 &r 8,2 %
Alder 6ver 60 ar 6,9 %

Den ménadsvisa dterbiringsrintan per dldergrupp presenteras
l6pande pd kapan.se. Kostnadseffektiviteten fortsitter att vara
god. Forvaltningskostnaden, uttrycke som driftskostnad i for-
hallande till genomsnittliga tillgingar under éret, ligger pi den
mycket ldga nivin 0,06 % beriknad pa drsbasis.
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Nyckeltal

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Konsolideringskapital, Mkr 39 758 37773 35694
Kapitalbas, Mkr 39749 37 765 35683
Forvaltningskostnader, % " 0,03 0,03 0,06
Totalavkastning, % 8,4 3,3 0,6
Konsolideringsgrad ? 100 100 100
Solvensgrad 168 171 166

V| forhallande till genomsnittliga placeringstillgangar.
2 Marknadsvardet av foreningens tillgangar i procent av forsakringarnas totala forsakringskapital.
3 Marknadsvardet av foreningens tillgangar i procent av féreningens bokférda forsakringsskuld.

Resultatrakning

Mkr Jan-Juni 2019 Jan-Juni 2018 Jan-Dec 2018

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen

Premieinkomst 2751 2 609 5290
Kapitalavkastning netto inklusive orealiserade

vardeférandringar 7 561 2 885 392
Utbetalda forsakringsersattningar -944 -915 -1833
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -4 694 -1 951 -2708
Driftskostnader -31 -28 -56
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 4643 2600 1085

Icke teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 4 643 2 600 1085
Skatt -34 -52 -86
Periodens resultat tillika totalresultat 4609 2548 999




Balansrakning

2019

Mkr Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Placeringstillgangar 2 96 751 89 749 88 000
Andra tillgangar 2742 2 061 1780
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 297 306 223
Summa tillgangar 99 790 92 116 90 003
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital
Konsolideringsfond 39 758 37773 35694
39 758 37773 35694
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 58 877 53424 54183
Avsattning till oreglerade skador 4 7 5
58 881 53431 54 188
Skatt 7 23 24
Skulder
Derivat med negativa varden 2 0 743 61
Ovriga skulder 1141 143 35
1141 886 96
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 3 1
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 99 790 92 116 90 003
Konsoliderings- Periodens Eget
Mkr fond totalresultat kapital
2019
Ingdende balans 2019-01-01 35694 35694
Under rakenskapsaret utbetald aterbaring -545 -545
Periodens resultat tillika totalresultat 2019-06-30 4609 4609
Utgaende balans 2019-06-30 35 149 4609 39758
2018
Ingaende balans 2018-01-01 35776 35776
Under rakenskapsaret utbetald dterbaring -551 -551
Periodens resultat tillika totalresultat 2018-06-30 2548 2548
Utgaende balans 2018-06-30 35225 2548 37773



Kassaflddesanalys

Mkr

Jan-Juni 2019

Jan-Juni 2018

Jan-Dec 2018

Den I6pande verksamheten "

Resultat fore skatt 4643 2 600 1085
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet ? -817 1299 8 401
Betald avkastningsskatt -34 -52 -86
Utbetald aterbéaring ? -545 -551 -1 081
Forandring av 6vriga rorelsefordringar -698 -890 81
Forandring av 6vriga rorelseskulder 1030 772 -19
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3579 3178 8 381
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar 0 0 -6
Forsaljning av finansiella placeringstillgangar 14 468 12 693 41 095
Kop av finansiella placeringstillgangar -17 705 -16 216 -49 210
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3237 -3523 -8 121
Finansieringsverksamheten

Inbetalda utjgmningsavgifter 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 0
Periodens kassaflode 342 -345 260

Forandring av likvida

medel

Mkr Jan-Juni 2019 Jan-Juni 2018 Jan-Dec 2018
Likvida medel vid drets boérjan 1682 1422 1422
Periodens kassaflode 342 -345 260
Likvida medel vid periodens slut® 2024 1077 1682

Mkr

Jan-Juni 2019

Jan-Juni 2018

Jan-Dec 2018

" Varav
Rénteinbetalningar
Réanteutbetalningar
Erhallna utdelningar

2 Varav
Avskrivningar
Orealiserade vinster
Orealiserade forluster
Forandring av forsakringstekniska avsattningar

w

Utbetald &terbaring tas direkt fran Ovriga fonder.

&

Likvida medel bestar av kassa och bankmedel.

470
149
1074

-5513

4694

399
72
706

-1324
670
1951

791
172
1630

-381
6 069
2708



Noter

Samtliga belopp i féljande noter ar angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

NOT 1

Delarsrapporten ar upprattad enligt Lag om arsredovisning i forsakrings-
foretag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
om arsredovisning i forsakringsforetag FFFS 2008:26 med tillagg i FFFS
2009:12 samt Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2.

Kdpan Pensioner tillampar sa kallad lagbegransad IFRS, vilket innebar att
internationella redovisningsstandarder tillampas i den utstrackning det
ar mojligt enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomréadet.

NOT 2

Deldrsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som arsredovisningen 2018.

Denna rapport har inte granskats av foreningens revisorer.

Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument varderade till verkligt varde per 30 juni 2019

2019-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total
Placeringstillgangar

Aktier och andelar 37 295 1559 13908 52762
Obligationer och andra réntebédrande vardepapper 40 241 201 2 965 43 407
Derivat — positivt varde 0 582 0 582
Summa 77 536 2342 16 873 96 751
Skulder

Derivat — negativt varde 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0
2018-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total
Placeringstillgangar

Aktier och andelar 35487 1903 12 642 50 032
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 37 259 163 2270 39692
Derivat — positivt varde 0 25 0 25
Summa 72 746 2091 14912 89 749
Skulder

Derivat — negativt vérde 0 -743 0 - 743
Summa 0 -743 0 -743

Klassificering av vardepapper till verkligt varde genom anvandning av en
hierarki for verkligt varde som aterspeglar betydelsen av de indata som
anvants i varderingarna. Hierarkin innehaller féljande nivaer:

Niva 1 Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2 Andra indata an de noterade priser som ingér i niva 1, som inte
ar direkt observerbara men vardet ar harlett fran priser pa aktiv
marknad.

Niva 3 Indata for tillgangen eller skulden i fraga bygger till en
betydande del pa e] direkt observerbara marknadsdata dvs.
det saknas aktiv marknad for identiska placeringar t.ex.
fastighetsvarden.

Placeringar i niva 3 bestar till 6vervagande delen av fastighetsrelaterade

aktier och aktiedgarlan samt olika kreditinstrument. Fastighetsrelaterade
placeringar aterfinns i tabellen ovan bland aktier och andelar, fastighets-
relaterade aktiedgarlan aterfinns under obligationer och vérdepapper.

Stockholm 2019-08-27

Gunnar Balsvik
Verkstéllande direktor



