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FOR STATLIGT ANSTALLDA

Det forsta halviret av 2015 har priglats av en fortsatt stabil
kapitalmarknad dven om férhandlingarna bl.a. rérande
Grekland och landets méjlighetet till fortsatt medverkan
i Euro-omrédet har skapat en viss osikerhet. Totalavkast-
ningen pd foreningens placeringar uppgick dll 3,2 %
for perioden januari dll juni 2015. Féreningen hade vid
utgdngen av juni manad 33 % av kapitalet placerat i aktier
och 54 % i rintebirande tillgingar. Alternativa investeringar
inklusive fastigheter utgjorde 13 %. Under forsta halvéret
har andelen av placeringarna i akder dkats ndgot och i
obligationsportféljen har enbart mindre f6rindringar av
risknivd och duration genomférts.

Aktemarknaderna i virlden har sammantaget haft
en positiv avkastning med ca 5 % miite i lokala valutor.
Stockholmsbérsen visar en nigot starkare utveckling.
Fortsatt hoga niver pd utdelningarna har inneburit att
foreningen dven erhdllit god niva pa direktavkastning.
Féreningens aktierelaterade placeringar har gett en avkast-
ning pa 8,2 %.

P4 rintemarknaden 4r nivin pé obligationsrintorna
nagot hogre jaimfore med drsskiftet. Skillnaden i rinte-
nivd mellan statsobligationer och motsvarande sikerstillda
bostadsobligationer har 6kat nigot och marknaden for
foretagsobligationer har f6rsvagats ndgot. De rintebirande
placeringarna har en genomsnittlig rintebindning pé 3,5 &r
och utgors till stor del av innehav i svenska sikerstillda
bostadsobligationer och olika typer av foretagsobligationer.
Utvecklingen har inneburit att avkastningen pa féreningens
rinteplaceringar har varit 0,0 % under forsta halvaret.

Avkastning pd de alternativa placeringarna uppgick
tll 3,8 % och inom portféljen limnade placeringarna i
fastigheter den hégsta delavkastningen med 8 %.

Den positiva utvecklingen under forsta halviret 2015
med en stabil aktiemarknad och laga rintenivder ir en del
i den langsiktiga globala dterhimtningen efter de olika
kriserna de senaste aren.

Kapitalmarknadens utveckling under resterande delen
av dret dr som vanligt svér att forutsiga. I Europa domi-
nerar en fortsatt ldg inflation och en svag ekonomisk till-
vixt situationen. Det innebir att de penningpolitiska
stimulanserna fortsitter yteerligare en tid med ldga rintor
och med en underliggande malsittning atc forsvaga valuta-
kurserna. Frigan ir dock om det ir en limplig strategi
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eftersom i ménga linder linder innebir den 1iga rintenivin
stigande tillgingspriser och dkad privat skuldsittning vilket
bygger upp nya obalanser och risker.

Utvecklingen i USA ir mer positiv med framforalle
en ligre nivd pd arbetslosheten och en tydlig dterhimtning
pa kreditmarknaden och en mer normal nivi pd hushal-
lens skuldsittning. Tidpunkten for en dtstramning av den
generdsa penningpolitiken till ett mer neutralt agerande
nidrmar sig vilket kan innebira en negativ péverkan pd
kapitalmarknaden.

Kinas ekonomi kiinns mindre stabil én tidigare &r men
forhoppningsvis fortsitter omstillningen mot kad privat
konsumtion och mindre offentliga investeringar. Ligre
rintenivéer och andra littnader i penningpolitiken syftar
till act underlitta omstillningen och hélla uppe tillvixten.

Generellt gir virldsekonomin &t rict hall och pé en
overgripande nivd dr den forvintade tillvixten god men
det finns betydande utestiende risker inte minst vad giller
de minga l3gintensiva konflikcer som pagér i olika omraden.
Den globala integreringen fortsitter och alle fler, framfor-
allc bilaterala, handelsavtal kommer pd plats vilket ger
bittre forutsiceningar for langsikeig tillviixe och skapar
tillkommande resurser och sysselsittning inom méinga
omraden.

Féreningens solvens har under forsta halvaret varit
stabil och solvensgraden uppgér till 157 %. Avkastningen
samt nigot hdgre rintelige har inneburit att solvensgra-
den forstirks med 8 % -enheter jimfér med nivé vid
arsskiftet. Konsolideringsgraden uppgar vid halvérsskiftet
dll 100 %. Enligt féreningens policy bor den kollektiva
konsolideringsgraden ligga i intervallet mellan 95— 105 %
med en malnivd pd 100 %. Konsolideringsgraden ligger
dirmed p& mélnivén.

Over- och underskott i konsolideringsgraden fordelas
ut pd medlemmarnas forsikringar genom en &terbirings-
rinta som bestims manadsvis i efterskott. Den manadsvisa
dterbiringsrintan presenteras pd foreningens webbplats.
Den sammanlagda minadsvisa dterbiringen uppgick till
3,3 % for det forsta halvaret 2015.

Kostnadseffektiviten fortsitter att vara god. Forvalt-
ningskostnaden, uttrycke som driftskostnad i forhéllande till
genomsnittliga tillgdngar under aret, ligger pd den mycket
laga nivén 0,07 % beriknad pa rsbasis.
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Nyckeltal

2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Konsolideringskapital, Mkr 25 959 21836 22 744
Kapitalbas, Mkr 25952 21827 22 736
Forvaltningskostnader, % " 0,03 0,04 0,07
Totalavkastning, % 3,2 5,9 11,5
Konsolideringsgrad ? 100 101 100
Solvensgrad 157 151 149

| forhallande till genomsnittliga placeringstillgangar.
2 Marknadsvérdet av féreningens tillgangar i procent av forsakringarnas totala forsakringskapital.
3 Marknadsvérdet av foreningens tillgangar i procent av féreningens bokforda forsakringsskuld.

Resultatrakning

Mkr jan-juni 2015 jan-juni 2014

jan-dec 2014

Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse

Premieinkomster 2 106 2 053 4102
Kapitalavkastning netto inklusive orealiserade

vardefoérandringar 2133 3517 6 882
Utbetalda forsakringsersattningar -819 -784 -1577
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 326 -3367 -6 686
Driftskostnader -22 -23 -46
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 3724 1396 2675
Icke teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 3724 1396 2 675
Skatt -84 -91 -181
Periodens resultat tillika totalresultat 3 640 1305 2494
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Balansrakning
Mkr Not 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
TILLGANGAR
Placeringstillgangar 2 70 373 63 373 67 609
Andra tillgangar 1043 1347 1370
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 373 404 395
Summa tillgangar 71789 65 124 69 374
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital
Konsolideringsfond 25959 21836 22 744
25 959 21836 22744
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 45 750 42 755 46 074
Avsattning till oreglerade skador 8 9 10
45 758 42 764 46 084
Skatt 8 10 11
Skulder
Derivat med negativa varden 2 25 238 528
Ovriga skulder 37 274 5
62 512 533
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 2 2
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 71789 65 124 69 374
Rapport 6ver férandring av eget kapital
Konsoliderings- Periodens Eget
Mkr fond totalresultat kapital
2015
Ingdende balans 2015-01-01 22744 22 744
Under rakenskapsaret utbetald aterbaring -425 -425
Periodens resultat tillika totalresultat 2015-06-30 3640 3640
Utgaende balans 2015-06-30 22 319 3640 25959
2014
Ingdende balans 2014-01-01 20813 20813
Under rakenskapsaret utbetald aterbaring -282 -282
Periodens resultat tillika totalresultat 2014-06-30 1305 1305
Utgaende balans 2014-06-30 20 531 1305 21836
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Kassaflédesanalys

Mkr

jan-juni 2015

jan-juni 2014
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jan-dec 2014

Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt 3724 1396 2675
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 2 -1 539 1365 2 300
Betald avkastningsskatt -84 -91 -181
Utbetald aterbaring® -425 -282 -583
Forandring av 6vriga rorelsefordringar -19 -194 75
Forandring av 6vriga rorelseskulder -474 479 501
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1183 2673 4787
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar 0 0 0
Forsaljning av finansiella placeringstillgangar 11527 9898 22 808
Kop av finansiella placeringstillgangar -13 077 -12 688 -27 449
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 550 -2790 -4 641
Finansieringsverksamheten

Inbetalda utjamningsavgifter 20
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 20
Periodens kassafléde -367 -117 166

Férandring av likvida

medel

Mkr jan-juni 2015 jan-juni 2014 jan-dec 2014
Likvida medel vid arets borjan 1338 1172 1172
Periodens kassaflode -367 -117 166
Likvida medel vid periodens slut® 971 1055 1338

Mkr

jan-juni 2015

jan-juni 2014

jan-dec 2014

" Varav
Ranteinbetalningar
Réanteutbetalningar
Erhallna utdelningar

2 Varav
Avskrivningar
Orealiserade vinster
Orealiserade forluster
Forandring av forsakringstekniska avsattningar

3

Utbetald aterbéring tas direkt fran Ovriga fonder.

)

Likvida medel bestar av kassa och bankmedel.

572
106
655

-2 038
824
-326

553
71
361

-2 285
282
3367

1128
183
402

-4 949
561
6 686
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Noter

Samtliga belopp i féljande noter ar angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

NOT 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt Lag om arsredovisning i Delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper och
forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och berdkningsmetoder som drsredovisningen 2014.

allméanna rad om arsredovisning i forsékringsforetag FFFS 2008:26
med tillagg i FFFS 2009:12 samt Radet for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 2.

Denna rapport har inte granskats av féreningens revisorer.

Kdpan Pensioner tillampar sa kallad lagbegransad IFRS, vilket innebar att
internationella redovisningsstandarder tilldmpas i den utstrackning det
ar mojligt enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomradet.

NOT 2 Kompletterande information om finansiella instrument redovisade till verkligt varde

Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument varderade till verkligt varde per 30 juni 2015

2015-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total

Placeringstillgangar

Aktier och andelar 25472 1030 7 349 33851
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 35068 168 1181 36417
Derivat — positivt varde 0 105 0 105
Summa 60 540 1303 8530 70373
Skulder

Derivat — negativt vérde -4 -21 0 -25
Summa -4 - 21 0 -25
2014-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total

Placeringstillgangar

Aktier och andelar 22 090 641 5826 28 557
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 33138 375 1265 34778
Derivat — positivt varde 0 38 0 38
Summa 55228 1054 7091 63373
Skulder

Derivat — negativt varde 0 -238 0 -238
Summa 0 -238 0 -238
Klassificering av vardepapper till verkligt varde genom anvandning av en Niva 3 Indata for tillgangen eller skulden i fraga bygger till en

hierarki for verkligt varde som aterspeglar betydelsen av de indata som betydande del pa ej direkt observerbara marknadsdata dvs.
anvants i varderingarna. Hierarkin innehaller foljande nivaer: det saknas aktiv marknad for identiska placeringar t.ex.

Nivad 1 Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska fastighetsvérden.

tillgangar eller skulder. Placeringar i niva 3 bestar till 6vervagande delen av fastighetsrelaterade
aktier och aktiedgarlan samt olika kreditinstrument. Fastighetsrelaterade
placeringar aterfinns i tabellen ovan bland aktier och andelar, fastighets-
relaterade aktiedgarlan aterfinns under obligationer och andra rante-
barande vardepapper.

Niva 2 Andra indata 4n de noterade priser som ingdr i niva 1, som inte
ar direkt observerbara men vardet ar harlett fran priser pa aktiv
marknad.

Stockholm 2015-08-18

Gunnar Balsvik
Verkstillande direktor



