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FOR STATLIGT ANSTALLDA

Verksamheten under det forsta halvarec 2014 har priglacs
av en fortsatt stabil kapitalmarknad. Totalavkastningen pd
foreningens placeringar uppgick till 5,9 % under férsta
halvaret. Foreningen hade vid utgingen av juni ménad
31 % av kapitalet placerat i aktier och 57 % i rintebirande
tllgdngar. Alternativa investeringar inklusive fastigheter
utgjorde 12 %. Under forsta halvéret har andelen av
placeringarna i aktier varit oférindrad och i obligations-
portfoljen har enbart mindre férindringar av risknivd och
duration genomforts.

Aktiemarknaderna i virlden har ssmmantaget haft en
positiv avkastning med drygt 5 % mite i lokala valutor.
Stockholmsbérsen visar en nigot starkare utveckling.
Fortsatt hoga nivder pd utdelningarna har inneburit att
foreningen dven erhdllit god nivd pé& direktavkastning.
Féreningens aktierelaterade placeringar har gett en avkast-
ning p 7,5 % under forsta halvéret.

P4 rintemarknaden har nivén pa obligationsrintorna
blivit ligre jimfort med arsskiftet. Skillnaden i rintenivé
mellan statsobligationer och motsvarande sikerstillda
bostadsobligationer har minskat och dven marknaden for
foretagsobligationer har varit positiv med ménga nyemis-
sioner och god efterfrigan. De rintebirande placeringarna
har en genomsnittlig rintebindning pa 3,6 &r och utgors
till stor del av innehav i svenska sikerstillda bostadsobliga-
tioner och olika typer av foretagsobligationer. Utvecklingen
har inneburit en avkastning pa foreningens rinteplace-
ringar pd 4,8 % under forsta halvaret.

Avkastning pd de alternativa placeringarna uppgick
tll 5,9 % och inom portféljen limnade placeringarna
i riskkapitalfonder den hégsta delavkastningen med
nirmare 11 %.

Den positiva utvecklingen under forsta halviret 2014
med en stabil aktiemarknad och ldga rintenivier ir en del
i den globala dterhimtningen efter de olika kriserna de
senaste dren. De finansiella obalanserna mellan olika linder
har fortsact minska och det sker strukturella f6rindringar
som innebir ldngsiktigt bitere forutsiteningar. Kapital-
marknadens utveckling under resterande delen av aret
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dr som vanligt svir acc forutsiga. I Europa finns defla-
tionistiska tendenser och en svag ekonomisk tillvixt. En
kombination av penningpolitiska stimulanser och struk-
turella tillvixtfrimjande forindringar vore 6nskvirt men
verkar svart att koordinera inom ramen f6r det europeiska
samarbetet. De strukturella forindringarna som utlovats
i Japan, den tredje pilen, genomfors med forsiktighet och
ger begrinsade effekter. Ekonomin i USA visar positiva
tendenser med framforalle en ligre nivd pa arbetslosheten
och tidpunkten f6r en dtstramning av den generdsa
penningpolitiken till ett mer neutralt agerande nirmar
sig. Den ekonomiska utvecklingen i Kina verkar bittre
dn vad manga forutspice och forhoppningsvis fortsicter
omstillningen mot 6kad privat konsumtion och mindre
offentliga investeringar. Generellt gir utvecklingen &t ritt
hall f6r virldsekonomin men den ir skér och det finns
betydande utestiende risker inte minst vad giller de manga
konflikter som pagér i olika omrdden och dess politiska
implikationer.

Féreningens solvens har under f6rsta halvaret varit
stabil och solvensgraden uppgér tll 151 %. Den goda
avkastningen har kunnat kompensera effekten av att
foreningens pensionsdtaganden har virderats upp med
anledning av de ligre nivierna pd langfristiga rintor.

Vid foreningens arsstimma i april 2013 beslutades
att terbiringsrinta skall ske ménadsvis i efterskott i stillet
for arsvis med start frin januari 2014. Den méinadsvisa
dterbaringsrintan presenteras pd foreningens webbplats.
Den sammanlagda manadsvisa dterbiringen uppgick till
7,5 % for det forsta halvaret 2014.

Konsolideringsgraden uppgar vid halvérsskiftet till 100 %
efter juni méinads aterbiringsrinta. Enligt foreningens
policy bér den kollektiva konsolideringsgraden ligga i
intervallet mellan 95 — 105 % med en mélniva pa 100 %.
Konsolideringsgraden ligger dirmed pa mélnivén.

Féreningens kostnadseffektivitet fortsitter att vara
god. Forvaltningskostnaden, uttrycke som driftskostnad i
forhéllande till genomsnittliga tillgingar under &ret, ligger
pa den mycket liga nivin 0,08 % beriknad p4 drsbasis.
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Nyckeltal

2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Konsolideringskapital, Mkr 21836 17 735 20813
Kapitalbas, Mkr 21827 17 724 20 803
Forvaltningskostnader, % " 0,04 0,04 0,08
Totalavkastning, % 5,9 2,3 8,4
Konsolideringsgrad ? 100 108 102
Solvensgrad 151 147 153

| forhallande till genomsnittliga placeringstillgangar.
2 Marknadsvérdet av féreningens tillgangar i procent av forsakringarnas totala forsakringskapital.
3 Marknadsvérdet av foreningens tillgangar i procent av féreningens bokforda forsakringsskuld.

Resultatrakning

Mkr jan-juni 2014 jan-juni 2013 jan-dec 2013

Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse

Premieinkomster 2 053 2 000 4007
Kapitalavkastning netto inklusive orealiserade

vardefoérandringar 3517 1180 4491
Utbetalda forsakringsersattningar -784 -710 -1449
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -3367 2332 1079
Driftskostnader -23 -21 -44
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 1396 4781 8084

Icke teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1396 4781 8 084
Skatt -91 -62 -122

Periodens resultat tillika totalresultat 1305 4719 7 962
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Balansrakning
Mkr Not 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Placeringstillgangar 2 63 373 54 626 58 580
Andra tillgangar 1347 1252 1217
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 404 317 459
Summa tillgangar 65 124 56 195 60 256
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital
Konsolideringsfond 21836 17 735 20 813
21836 17 735 20813
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 42 755 38134 39 386
Avsattning till oreglerade skador 9 11 12
42 764 38 145 39398
Skatt 10 5 6
Skulder
Derivat med negativa varden 2 238 303 0
Ovriga skulder 274 5 37
512 308 37
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 2 2
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 65 124 56 195 60 256
Rapport 6ver férandring av eget kapital
Konsoliderings- Periodens Eget
Mkr fond totalresultat kapital
2014
Ingdende balans 2014-01-01 20813 20813
Under rakenskapsaret utbetald aterbaring -282 -282
Periodens resultat tillika totalresultat 2014-06-30 1305 1305
Utgaende balans 2014-06-30 20531 1305 21836
2013
Ingdende balans 2013-01-01 13198 13198
Under rakenskapsaret utbetald aterbaring -182 -182
Periodens resultat tillika totalresultat 2013-06-30 4719 4719
Utgadende balans 2013-06-30 13016 4719 17 735

3



Kassaflédesanalys

Mkr

jan-juni 2014

jan-juni 2013
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jan-dec 2013

Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt 1396 4781 8084
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 2 1365 -1570 -2 725
Betald avkastningsskatt -91 -62 -122
Utbetald aterbaring® -282 -182 -369
Forandring av 6vriga rorelsefordringar -194 157 19
Forandring av 6vriga rorelseskulder 479 -6 27
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2673 3118 4914
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar 0 -1 -2
Forsaljning av finansiella placeringstillgangar 9898 8427 22 125
Kop av finansiella placeringstillgangar -12 688 -11 533 -27 078
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2790 -3107 -4 955
Finansieringsverksamheten

Inbetalda utjamningsavgifter 22
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 22
Periodens kassafléde -117 11 -19

Férandring av likvida

medel

Mkr jan-juni 2014 jan-juni 2013 jan-dec 2013
Likvida medel vid arets borjan 1172 1191 1191
Periodens kassaflode -117 11 -19
Likvida medel vid periodens slut® 1055 1202 1172

Mkr

jan-juni 2014

jan-juni 2013

jan-dec 2013

" Varav
Ranteinbetalningar
Réanteutbetalningar
Erhallna utdelningar

2 Varav
Avskrivningar
Orealiserade vinster
Orealiserade forluster
Forandring av forsakringstekniska avsattningar
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Utbetald aterbéring tas direkt fran Ovriga fonder.

)

Likvida medel bestar av kassa och bankmedel.

553
71
361

-2 285
282
3367

627
80
352

-406
1167
-2 332

1235
137
408

-2 230
581
-1 079
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Noter

Samtliga belopp i féljande noter ar angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

NOT 1 Redovisningsprinciper

DeIérsrapﬁporten ar upprattad enligt Lag om arsredovisning i forsékrings- Delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper och
foretag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad berdkningsmetoder som arsredovisningen 2013.
om arsredovisning i forsakringsforetag FFFS 2008:26 med tillagg i FFFS

2009:12 samt Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2. Denna rapport har inte granskats av foreningens revisorer.

Kapan Pensioner tillampar sa kallad lagbegransad IFRS, vilket innebdr att

internationella redovisningsstandarder tilldmpas i den utstrackning det
ar mojligt enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomradet.

NOT 2 Kompletterande information om finansiella instrument redovisade till verkligt varde

Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument varderade till verkligt varde per 30 juni 2014

2014-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total

Placeringstillgangar

Aktier och andelar 22 090 641 5826 28 557
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 33138 375 1265 34778
Derivat — positivt varde 0 38 0 38
Summa 55228 1054 7 091 63373
Skulder

Derivat — negativt vérde 0 -238 0 -238
Summa 0 -238 0 - 238
2013-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total

Placeringstillgangar

Aktier och andelar 17 389 571 5319 23279
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 28928 667 1703 31298
Derivat — positivt varde 0 49 0 49
Summa 46 317 1287 7 022 54 626
Skulder

Derivat — negativt varde 0 - 303 0 -303
Summa 0 -303 0 -303
Klassificering av vardepapper till verkligt varde genom anvandning av en Niva 3 Indata for tillgangen eller skulden i fraga bygger till en

hierarki for verkligt varde som aterspeglar betydelsen av de indata som betydande del pa ej direkt observerbara marknadsdata dvs.
anvants i varderingarna. Hierarkin innehaller foljande nivaer: det saknas aktiv marknad for identiska placeringar t.ex.

Nivad 1 Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska fastighetsvérden.

tillgangar eller skulder. Placeringar i niva 3 bestar till 6vervagande delen av fastighetsrelaterade

aktier och aktiedgarlan samt olika kreditinstrument. Fastighetsrelaterade
placeringar aterfinns i tabellen ovan bland aktier och andelar, fastighets-
relaterade aktiedgarlan aterfinns under obligationer och vérdepapper.

Niva 2 Andra indata 4n de noterade priser som ingdr i niva 1, som inte
ar direkt observerbara men vardet ar harlett fran priser pa aktiv
marknad.

Stockholm 2014-08-19

Gunnar Balsvik
Verkstillande direktor



