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Det har ar Kapan Pensioner

Kapan pensioner forsakringsforening forvaltar avgiftsbestamda
pensioner for statligt anstallda. Verksamheten ar kopplad till de
statliga pensionsavtalen PA-91 och PA 03 dar Kapan forvaltar en
del av tjanstepensionen samt fungerar som icke-vals alternativ i
den del av pensionen som ar valbar.

Kapan ar en ekonomisk férening dar allt 6verskott i kapitalforvalt-
ningen gar tillbaka till medlemmarna. Féreningen erbjuder enbart
en produkt, traditionell pensionsférsakring med garanterad varde-
utveckling, till en 1ag kostnad. Malsattningen ar att langsiktigt ge
en god niva pa medlemmarnas pension fran féreningen.
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Ar 2010 i korthet

Forvaltat kapital skade med 5 456 Mkr till 42 703 Mkr.
Inbetalade premier uppgick till 3 650 Mkr.

B Den totala avkastningen pd forvaltat kapital var positiv och

uppgick till 8,2 procent.

Styrelsen har med anledning av den uppniadda avkastningen
beslutat att faststilla dterbaringsrinta till 8 procent f6r 4r 2010.

Konsolideringsgraden uppgick vid arsskiftet till 112 procent.
Efter beslutad dterbiring uppgar konsolideringsgraden till
105 procent.

Solvensgraden forstirktes frin 134 procent till 144 procent.
Forstirkningen ir frimst en effekt av en positiv avkastning pd
tillgdngarna.

De administrativa kostnaderna har fortsatt ligga pa en lig
niva och uppgick till 0,11 procent i relation till forvaltat kapital.



Nagra ord fran verkstallande direkt6éren

Virldsekonomin har fortsatt att stabiliseras under &r 2010. Tillviixten 4r, i
ett globalt perspektiv, god och 6kad efterfrdgan pressar upp priserna pa bl.a.
ravaror. Det finns dock betydande obalanser framforallt i de utvecklade lin-
derna. De finans- och penningpolitiska stimulanserna som sattes in under
krisdret 2008 har i minga linder resulterat i stora statsfinansiella underskott
och svillande balansrikningar hos centralbankerna. Utvecklingen i Sverige
under dret ir ett lysande undantag med balanserade statsfinanser, dtertagna
finanspolitiska stimulanser och god tillviixt.

Utvecklingen av virldsekonomin de kommande dren 4r beroende av
takten och metoderna for en dtergéng till en mer balanserad situation. Hoga
nivder pé arbetsldsheten och hog skuldsittning gor att det i ménga linder 4r
en ldng och svir vidg. Underskotten i USA finansieras till stor del genom att
centralbanken koper statsobligationer dvs. i praktiken trycker nya pengar. I
Europa sker motsvarande penningpolitiska stimulanser men pd ett mindre
uppenbart sitt och i kombination med dtstramningar till skillnad frén i
USA. Nackdelen med att anviinda “sedelpressen” dr att risken {6r snabbt
stigande inflation 4r betydande men alternativet att enbart genomféra
snabba och kraftfulla finanspolitiska dtstramningar ir sannolikt ett innu
simre alternativ.

Samtidigt innebir den starka tillvixten i manga utvecklingslinder, med hogt sparande
och snabbt 6kande disponibla inkomster, att den underliggande globala ldngsiktiga utveck-
lingen ir positiv. Den starka tillvixten innebir att utvecklingslindernas andel av virldseko-
nomin &kar och att en maktforskjutning pagar dir framforalle Kina, Indien och Brasilien
tar snabba steg framét. Utvecklingen av hushéllens konsumtion i dessa linder blir en allt
viktigare del av virldsekonomin. Minga av de utvecklade linderna har diremot under lang
tid konsumerat mer 4n vad den underliggande ekonomin har levererat. Hur och pé vilket
sitt aterbetalningen skall g8 ill i dessa linder ir betydelsefullt f6r hur bide rinte- och ak-
tiemarknaden kommer att utvecklas de nirmaste dren. En annan inte obetydlig riskfaktor
dr hur den férindrade globala maktbalansen kan hanteras givet den snabba férindringen
av ekonomisk styrka mellan de gamla och de nya ekonomierna.

Képan Pensioners mélsittning 4r att skapa en ldngsiktigt bra avkastning pd medlem-
marnas pensionskapital till branschens ligsta kostnad. Vi gor det genom att fokusera pa en
produke, traditionell pensionsforsikring med garanterad rinta, ett balanserat och effektive
sparande. For act langsikeigt skapa en god avkastning investerar vi i flera olika typer av
tillgdngar. Den 4terbiringsrinta vi kunnat ge vira medlemmar sedan r 2003, d& dagens
pensionsavtal for det statliga avtalsomradet tridde i kraft, ligger pa en bra niva jimfért med
branschgenomsnittet. Vi har ocksa en kostnadsniva som ligger mycket lagt.

K&pan Pensioner ligger mycket begrinsade medel pd marknadsforing. Vi deltar inte i
konkurrensen pd andra avtalsomraden. Vi ldgger inte resurser pa att skapa en mingd olika
sparalternativ. Det vi forsoker uppna ir ett bra och effektive pensionssparande {or vara
medlemmar. Min bedémning ér att det sitt vi arbetar pd i kombination med férenings-
formen 4r det bista sittet att erbjuda ett effektivt och stabilt lingsiktigt pensionssparande.

A

Gunnar Balsvik
Verkstillande direktor




Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Kapan pensioner
forsakringsforening, org. nr 816400-4114, far harmed avge
redovisning for verksamhetsaret 2010.

Verksamhet

Féreningen har som huvudindamal att férvalta och utbetala pensionsmedel
for anstillda som omfattas av avtal som slutits mellan Arbetsgivarverket och
de statsanstilldas huvudorganisationer, eller mellan andra parter, som tecknat
pensionsavtal som knyter an till detta avtal. Verksamheten har som utgings-
punke forsikring av pension genom traditionell pensionsforsikring med en
garanterad rinta pd inbetalade premier och en férdelning av éverskott frin
forvaltningen via terbiringsrinta.

De forsikringsformer som foreningen erbjuder ir tjinstepensionsforsikring-
arna Kapan Tjinste, Kipan Extra och den privata pensionsforsikringen Kipan
Plus. Dirtill kommer den individuella 8lderspensionen dir Kipan ir ett
valbart alternativ samt forvaltare f6r de anstillda som inte aktive valt forvaltare
for sina pensionsmedel.

Medlemmar
K&pan Pensioner ir en forsikringsforening dir allt sparande gér tillbaka till med-
lemmarna. Det totala antalet medlemmar uppgar till $ver 650 000 personer.

Forsakringspremier

Féreningen férvaltar de premier som arbetsgivaren har betalat in for de anstill-
das rikning enligt gillande kollektivavtal och de pengar som medlemmarna
sjilva valt att placera i Kdpan Plus for att 6ka sin pension.

Under aret inbetalades totalt 3 650 Mkr i premier,
fordelade enligt nedan

Kategori 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Kdpan Tjanste 1770 1676 1658 1560 1531 1416 1318
Kapan

Alderspension 1084 1041 1013 905 925 767 718
Kdpan Extra 667 554 805 64 65 56 67
ITPK-P 19 32 35 34 33 34 31
Kdpan Plus 110 114 126 152 134 128 125
Totalt 3650 3417 3637 2715 2688 2401 2259

Pensionsutbetalningar

Under dret utbetalades 941 (782) Mk, varav 77 (96) Mkr utgjorde dterbiring
utdver den garanterade rintan pa kapitalet. Normalt dr tiden for utbetalning
fem 4r frén det att pensionen borjar betalas ut vid 65 &rs alder for samdliga
kategorier utom Kapan Alderspension som ir livsvarig.
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Riktlinjer for férvaltningen av placerade medel

De av styrelsen beslutade léngsiktiga riktlinjerna innebir att féreningens
tillgingar, inklusive aterbdringsmedel, skall vara placerade sé att de ger en god
avkastning med begrinsad risk.

Férdelningen av tillgingarnas marknadsvirde skall enligt placeringspolicyn,
som beslutades av styrelsen i december 2010, ligga inom féljande intervaller:

M Aktier eller aktierelaterade tillgangsslag till ligst 25 procent och
hogst 35 procent.

M Rintebirande virdepapper till ligst 45 procent och hégst 65 procent.
M Fastighetsrelaterade tillgangar dill ligst 5 procent och hégst 15 procent.
B Ovriga tillgangar till hogst 10 procent.

Styrelsens beslut innebar att forvalingen skall bedrivas med samma lingsik-
tiga inriktning som tidigare &r. I policyn anges ett riktvirde for foreningens
sammantagna utestdende rinterisk dvs. en sammanvigning av de rintebdrande
tillgingarnas rintebindningstid och de utlovade pensionsutbetalningarna
inklusive den garanterade rintan pd medlemmarnas sparande fram till dess
utbetalning. Rinterisken mits som rinterisktickningsgrad och uppgick till
35,6 procent. Rikevirdet for rinterisktickningsgraden ir att den ej bor under-
stiga 30 procent och l6pande anpassas till utvecklingen av solvensgraden och
behovet av rintesikring av utestiende dtaganden, se not 2 for en férdjupad
redogorelse. Den utestdende valutarisken fir enligt den beslutade policyn inte
overstiga 10 procent. Vid &rsskiftet uppgick den utestiende valutarisken till
8,2 procent av tillgdngarnas virde. Under dret har i princip samdliga tillgdngar
utom de i tillvixtlinderna varit valutasikrade.

Kapitalfoérvaltning

Marknadsvirdet av féreningens placeringstillgingar med tilligg for 6vriga
tillgAngars bokférda virden uppgick vid &rets slut till 42 703 (37 247) Mkr.
Avkastningen pd placeringstillgingarna var positiv och uppgick till 8,2
(13,8) procent.

Kapitalavkastning
Den totala avkastningen pa placeringstillgangarna fordelar sig enligt féljande:

Marknadsvarde Andel Totalavkastning "
Portfélj Mkr i % i %, 2010
Rénterelaterade 21668 51 2,4
Aktierelaterade 13176 31 18,1
Fastighetsrelaterade 4 067 10 9,2
Ovriga placeringar 3161 7 9,6
Ovriga tillgéngar, kassa 631 1 0,0
Summa placeringar 42 703 100 8,2

Y Vid berdkning av avkastningen har daglig viktning anvants for att beakta
kapitalbasens forandring under aret.



Ranterelaterade tillgangar

De rintebirande placeringarna var vid arsskiftet 21 668 (19 553) Mkr och
bestod av bostadsobligationer till en andel av 45 (44) procent och statsobli-
gationer, inklusive av svenska staten, heligda bolag till 19 (17) procent samt
obligationer och certifikat utgivna av andra emittenter till resterande 36 (39)
procent. Vid drsskiftet bestod de totala rintebirande tillgingarna av 100 (100)
procent nominellt rintebirande virdepapper och inga realrinteobligationer.
Avkastningen pa rintebirande virdepapper uppgick till 2,1 (8,0) procent.
Rintenivén har stigit ndgot éver ret vid en sammantagen bedomning av ute-
stiende stats- och bostadsobligationer vilket paverkat avkastningen marginellt
negativt. Den underliggande rintenivén ir relativt ldg vilket innebir att rinte-
placeringarna ger en begrinsad l6pande avkastning. Under ret har framforalle
statsobligationer utgivna av vissa linder i Euroomradet haft en negativ virde-
utveckling till f6ljd av svag ekonomisk tillviixt och stora budgetunderskott.
Féreningen har under aret inte haft nigra placeringar i dessa virdepapper.

Utéver placeringar i rintebirande virdepapper har féreningen med syftet att
minska den utestdende rinterisken i gjorda dtaganden tecknat avtal om olika
former av rintesikringar. Avtalen innebir i princip att den fasta rintan i gjorda
dtaganden byts mot en rorlig rinta med en mindre risk for virdeforindring.
Under &ret har marknadsrintan stigit ndgot vilket inneburit att virdet pa
gjorda forsikringsdtaganden har sjunkit med 387 Mkr. Utestdende avtal om
rintesikring omfattade totalt 10 800 (12 144) Mkr. Virdeférindringen for
rintesikringarna uppgér till 234 (- 292) Mkr. Den sammanlagda resultateffek-
ten och positiva paverkan pa solvensen uppgér dirmed till 621 Mkr. Normalt
bor virdet pé rintesikringen sjunka om virderingen av skulden visar p4 ett
lagre virde. Den aktiva forvaltningen av rintesikringen har under &ret dock
varit framgangsrik och bidragit till en forstirkning av resultat och solvens.
Sammantaget uppgick avkastningen till 2,4 (6,4) procent pé rinterelaterade
placeringar.

Aktierelaterade tillgangar

Under &ret har de globala aktiemarknaderna haft en stabil utveckling. Virl-
dens samlade aktiekurser har totalt stigit med ca 10 procent i lokala valutor.
Utvecklingen har varit god {6r samtliga marknader utom Japan och vissa delar
av Europa, sirskilt stark har den varit i de nordiska linderna. De aktierela-
terade tillgdngarna uppgick vid arsskiftet till 13 176 (11 336) Mkr med en
positiv avkastning pé 18,1 (38,3) procent.

Féreningen har sedan starten av verksamheten valt att valutasikra merparten
av aktieplaceringarna vilket inneburit att forstirkningen av den svenska kronan
under &ret inte har p&verkat avkastningen frin omriden med f6rsvagade valu-

tor negativt.

Innehavet av aktier noterade pa Stockholmsbérsen hade en positiv avkastning
pd 26,1 procent (52,2) procent. Férvaltningen av aktier noterade pa Stockholms-
borsen sker i egen regi och har limnat ett positivt bidrag jimfort med index.
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Fastighetsrelaterade tillgangar

Investeringar i fastighetsrelaterade tillgingar gors i huvudsak inom tre om-
raden: fastigheter, skogsfastigheter och infrastruktur. Omradet infrastrukeur
innebir investeringar i olika typer av fonder som investerar i fastigheter med
stabila kassafléden och en l8ngsiktig placeringshorisont. Skogsfastigheter ir

i huvudsak mark med vixande skog dgda via fonder eller bolag. Omridet
fastigheter ir indirekta investeringar i olika typer av mark och byggnader.
Samtliga omréden visade en stabil virdeutveckling under &ret. Totalt uppgar
det placerade kapitalet i fastighetsrelaterade tillgingar till 4 067 (3 152) Mkr
och avkastningen under dret till 9,2 (1,4) procent.

Ovriga tillgadngar

Ovriga tillgingar utgors av totalt 3 161 (2 734) Mkr och bestir av investering-
ar i hedgefonder, riskkapitalfonder och i olika typer av finansiella inscrument.
Sammantaget blev avkastningen positiv med 9,6 (1,8) procent. Hedgefon-
derna bidrog sammantaget med en negativ avkastning och beslut har fattats
om att avveckla placeringarna. Riskkapitalfonderna utvecklades virdemissigt
positivt under &ret.

Omridet finansiella inscrument bestér till stdrsta delen av 18ngsiktiga dtagan-
den i olika kreditrelaterade virdepapper. Virdemissigt har omradet utvecklats
positivt under dret. De enskilda placeringarna har ofta ingen vil fungerande
andrahandsmarknad och syftet ir atc behilla dessa till dess forfall. Den begrin-
sade handeln innebir att vissa virdepapper har virderats med utgingspunke i
bedémda framtida kassafldden i samarbete med externa rédgivare. Samman-
taget har tillgéngar dill ett virde av 404 (414) Mkr virderats pa detta sitt.

Risk- och kanslighetsanalys

Kapitalférvaltningen paverkas av yttre omstiindigheter som innebir olika
former av risker. Man kan indela dessa risker i marknads-, kredit- och operativ
risk. Dirtill kommer ytterligare en branschspecifik risk nimligen forsikrings-
risk. En fordjupad redoggrelse for utestdende risker i verksamheten finns i not 2.

Den osikerhet som féreligger pd marknaden innebir att forluster pa place-
ringstillgingarna inte kan uteslutas. For placeringstillgingar diir marknads-
priser inte finns publicerade foreligger killor till osikerhet, se not 1 och
not 15 samt avsnittet Viktiga bedomningar samt killor till osikerhet.

Forsakringsteknisk utredning

Den forsikringstekniska utredningen har utférts av akeuarie Ulrika Taube.
Utredningen visar att foreningens forsikringstekniska avsittning uppgar till
29 655 (27 778) Mkr. De dtaganden foreningen har bestir till en domine-
rande del av fasta garanterade rintor pd inbetalade premier. Dessa dtaganden
har i den forsikringstekniska utredningen virderats, med stéd av Finansin-
spektionens allminna rdd, med utgdngspunkt i bl.a. aktuella marknadsrintor
for motsvarande 5ptider.



Kostnader

I féreningens stadgar anges hur stora driftskostnader som maximalt fir belasta
verksamheten. Dessa far for &r 2010 hgst utgéra 63 (68) Mkr. Kostnaderna i
forsikringsrorelsen uppgick dll 42 (39) Mkr.

Ett mate pa kostnadseffektivitet dr forvaltningskostnadsprocenten, dvs. for-
hallandet mellan de totala driftskostnaderna och tillgdngarnas genomsnittliga
marknadsvirde, som uppgick till 0,11 (0,12) procent.

Kostnaderna for ar 2010 tas ut genom att ett avdrag gors pd in- och utbetalda
premier om 0,75 procent och ett avdrag gors pa avkastningen pé forsikrings-
kapitalet om prelimindrt 0,10 procent. Modellen f6r kostnadsuttaget forind-
ras for &r 2011 och tas d& ut som en fast avgift om 12 kr per forsikring och ett
avdrag pa forsikringskapitalet om preliminirt 0,10 procent.

Sammantaget skall avdragen motsvara verksamhetens kostnader och malsitt-
ningen ir att sinka uttaget under de kommande 4ren.

Kollektiv konsolidering

Med kollektiv konsolidering avses tillgingarnas marknadsvirde minskat med
finansiella skulder i forhallande till summan av forsikringstekniska skulden
baserad p premieinbetalningar och den garanterade rintan samt tidigare
allokerade aterbiringsmedel.

Arets positiva virdeutveckling pa tillgingarna innebir att det kollektiva kon-
solideringskapitalet 6kat och uppgick vid arsskiftet till 4 720 (3 728) Mkr och
att konsolideringsgraden fore beslut om &terbiringsrinta vid drets slut uppgick
dll 112 procent.

Styrelsen har beslutat om en policy for kollektiv konsolidering och aterbiring
i foreningen. I policyn anges att konsolideringsgraden bér ligga inom inter-
vallet 95 — 115 procent med en léngsiktig malnivd p& 100 procent.

Beslut om att tilldela aterbaring ar 2010

Den goda nivin pé konsolideringen vid &rsskiftet innebar att styrelsen beslutat
atc efter av aktuarie utford forsikringsteknisk utredning tilldela medlemmarna
en &terbiring for verksamhetsiret 2010 om 8 procent fore avkastningsskatt och
kostnader. Aterbiringen tillfrs medlemmarnas pensionskapital 4rsvis i efter-
skott. Konsolideringsgraden vid &rsskiftet efter beslutad dterbiring for ar 2010
uppgér till 105 procent.

Utvecklingen av solvensen

Solvensen uttrycker hur stor del av den forsikringstekniska skulden som ticks
av tillgingarna. Den goda avkastningen under éret i kombination med négot
stigande marknadsrintor, vilket inneburit att utestdende dtaganden sjunkit

i viirde, har stirke solvensgraden jimfort med situationen vid &rets borjan.
Under &ret har solvensgraden stigit med 10 procentenheter frin 134 procent
till 144 procent. Avkastningen har bidragit med 8 procentenheter och for-
andringar i virderingen av utestdende dtagande har bidragit med 2 procent-
enheter.
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Kapitaltillskott i form av férlagslan

Pensionsavtalet mellan parterna pd det statliga avtalsomradet, PA 03 innebir
att arbetsgivaren betalar premier till f6rsikringen Képan Tjinste for samtliga
anstillda men att anstillda under 23 4r inte dllférs premie. Enligt villkoren

i stadgarna skall Kipan Pensioner emittera ett evigt rintefritt forlagslan till
parterna pé ett belopp motsvarande de tillférda medlen. Under aret har tillforts
sddana medel om totalt 14 Mkr. Det emitterade forlagslnet kan endast dter-
betalas efter beslut av 6verstyrelsen och godkinnande av Finansinspektionen.
Forlagsldnet utgér dirmed en del av tillgingligt riskkapital i féreningen.

Avkastningsskatt

Féreningen betalar avkastningsskatt for medlemmarnas rikning. Utgdngspunkt
for skatteberikningen dr marknadsvirdet av féreningens tillgingar efter avdrag
for finansiella skulder den 1 januari beskattningsdret. Avkastningen pd dessa
medel schablonberiknas efter en rintesats som ir lika med den genomsnittliga
statslénerintan dret innan beskattningsiret. Den framriknade schablonintik-
ten beskattas direfter med 15 procent. For foreningens vidkommande inne-
bar detta att den inbetalade avkastningsskatten for &r 2010 uppgick till 174
(178) Mkr.

Ledningsfunktioner och granskning

Képan Pensioners hogsta beslutande organ ir éverstyrelsen. Ledaméterna i
overstyrelsen 4r utsedda av parterna inom det statliga avtalsomradet. Hilften
av ledaméterna ir utsedda av Arbetsgivarverket och den andra hilften av

de fackliga organisationerna. Det sammanlagda antalet ordinarie ledaméter
uppgdr till 30 med lika manga personliga suppleanter. Féreningens operativa
verksamhet leds av en styrelse, som bestdr av sex ledamdter med personliga
suppleanter. Styrelsen ir i likhet med &verstyrelsen paritetiskt sammansatt.
Styrelsen utser féreningens verkstillande direktsr.

Under &ret har styrelsen haft sju sammantriden varav ett i form av ett tvd
dagars seminarium. Viktiga frigor som behandlats dr den framtida langsiktiga
placeringsinriktningen och hanteringen av risker i fdrvaltningen. Under &ret
har styrelsen bl.a. tagit beslut om en ny ersittingspolicy och gjort genom-
gingar av merparten av dvriga policys. Styrelsen har dven gtt igenom och
analyserat genomforda regelverksforindringar samt gjort konsekvensanalyser
av sannolika kommande forindringar. Styrelsens ordfrande ir sedan den

23 februari 2006, Goran Ekstrom.

Administration

Féreningen hade forutom verkstillande direktdren vid drets slut nio anstillda.
Medelantalet anstillda under aret uppgick till 9 (7) personer med den huvud-
sakliga uppgiften att bedriva kapitalforvaltning och riskkontroll. Statens
ganstepensionsverk (SPV) i Sundsvall anlitas f6r att administrera forsikrings-
verksamheten. I uppdraget ligger att utveckla och underhilla féreningens
forsikringsadministrativa system, gora premieinbetalningskontroll, utfora
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FORVALTNINGSBERATTELSE

forsikringstekniska berikningar, utfirda pensionsbesked, uppritthalla en vil
fungerande kundtjinst och ombesérja pensionsutbetalningar. Fér ersdttning
till ledande befattningshavare se not 7.

Investeringar
Arets investeringar uppgick till 10 (13) Mkr. Investeringarna ir huvudsakligen

hinforliga till det f6rsikringsadministrativa systemet. Systemet skrivs av pd
10 ar.

Utblick infor framtiden

Képan Pensioner startade sin verksamhet ar 1992 och ir sedan r 2003 icke-
vals alternativ for den individuella dlderspensionen. Féreningens verksamhet
okar siledes hela tiden i omfattning vilket stiller storre krav pa organisationen
men ger dven stordriftsfordelar och méjligheter till en ckad effektivitet. Med
nuvarande utveckling uppnés en balans mellan utbetalningar och inbetal-
ningar ungefir ar 2050 vilket innebir att organisationen l6pande behéver
utvecklas och anpassas. Under dr 2010 har ett omfattande arbete slutféres
med att modernisera och effektivisera det forsikringsadministrativa systemet
som varit i drift sedan &r 1992.

Moderniseringen av det forsikringsadministrativa systemet samt uppgradering-
ar av Ovriga system ir en del av foreningens forberedelser infér ett eventuellt
inforande av nytt regelverk for foreningens verksamhet same dvriga forind-
ringar i det gillande regelverk.

Den strategiska inrikeningen av verksamheten ligger fast och mélsittningen
dr att sinka de redan ldga kostnaderna ytterligare samtidigt 4r det viktigt att
forbittra informationen och kunskapen om den statliga tjinstepensionen.
Féreningen kommer dirfor med start under &r 2011 inleda ett fordjupat
samarbete med Statens tjinstepensionsverk (SPV) rérande bl.a. samordnade
pensionsbesked, koordinerade hemsidor och gemensam kundgjinst.

Behandling av arets resultat

Atrets resultat pa 3 782 (7 236) Mkr éverfors till ovriga fonder. Féreningens egna
kapital uppgdr dirmed per den 31 december 2010 till 13 024 (9 305) Mkr.
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Femarsoversikt

Resultat, Mkr 2010 2009 2008 2007 2006
Premieinkomst 3650 3417 3637 2715 2 688
Kapitalavkastning, netto 3161 4283 -5203 393 2 087
Utbetalda forsékringsersattningar -941 -782 -643 -536 -439
Utbetald aterbaring " -77 -96 -163 -122 -81
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 3956 7414 -9 597 2254 3302
Arets resultat 3782 7236 -9 802 2 094 3179
" Utbetalningar redovisas som en avdragspost under Eget kapital, Finansiell rapport.
Ekonomisk stallning, Mkr 2010 2009 2008 2007 2006
Totala tillgangar 42703 37247 30748 33280 29 463
Placeringstillgangar " 41 451 36 225 29 386 32 387 28 699
Forsakringstekniska avsattningar 2 29673 27 800 28 335 20980 19742
Kapitalbas tillika konsolideringskapital 13024 9 305 2154 12113 9716
Erforderlig solvensmarginal 1187 1112 1133 839 789
" Placeringstillgangar till verkligt varde och ¢vriga tillgangar till bokfort varde.
2 Fran ar 2006 marknadsvarderas avsattningarna med gallande marknadsranta.
Nyckeltal, procent 2010 2009 2008 2007 2006
Forvaltningskostnader " 0,11 0,12 0,13 0,14 0,16
Totalavkastning 8,2 13,8 -15,6 1,5 8,8
Aterbaringsranta 8,0 8,0 -8,0 5,0 10,0
Konsolideringsgrad 105 104 100 108 11
Solvensgrad 144 134 108 158 149
" | forhallande till genomsnittliga placeringstillgangar.
Totalavkastning per tillgangsslag
Total- ?
Marknadsvarde Marknadsvarde avkastning
2010-12-31 2009-12-31 i procent
Mkr % Mkr % 2010
Aktierelaterade 13176 30,9% 11336 30,4 18,1
Rantebarande 21668 50,7% 19 553 52,5 2,473
Fastighetsrelaterade 4067 9,5% 3152 8,5 9,2
Ovriga placeringar 3161 7,4% 2734 7.3 9,6
Ovriga tillgéngar 631 1,5% 472 1,3 -
Summa tillgangar 42703 100,0% 37 247 100,0 8,2

" Definieras i relation till vilket underliggande tillgangsslag som genererar avkastningen.

2 Daglig tidsviktning av placeringarna i relation till vardeforandringar, ranteintakter och utdelningar.

3 Avkastningen pa derivatinstrument som tecknats for att minska ranterisken i utestadende forsakringsataganden

ar inkluderad i avkastningen for réntebarande placeringstillgangar.
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Mkr Not 2010 2009
Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse

Premieinkomst 3 3650 3417
Kapitalavkastning, intakter 4 2377 2 166
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 5 1142 3082
Utbetalda forsakringsersattningar 6 -941 -782
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -1872 535
Driftskostnader 7 -42 -39
Kapitalavkastning, kostnader 8 -24 -33
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 9 -334 -932
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 3956 7414
Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 3956 7414
Avkastningsskatt 10 -174 -178
Arets resultat 3782 7 236
Mkr 2010 2009
Avrets resultat 3782 7236
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 3782 7 236
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Balansrakning

Mkr Not 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgangar 1 19 13
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 12 18 948 16 098
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 13 22 324 20 127
Derivat 14 179 0
15 41 451 36 225
Fordringar
Ovriga fordringar 16 22 233
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 17 2 2
Kassa och bank 862 488
864 490
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna ranteintakter 341 278
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 6 8
347 286
Summa tillgangar 42 703 37 247
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital 25
Andra fonder
Ovriga fonder 8 897 1738
Evigt forlagslan 345 331
Arets resultat tillika totalresultat 3782 7 236
13 024 9305
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 18, 19 29 655 27778
Avsattning till oreglerade skador 20 18 22
29673 27 800
Avsattningar for andra risker och kostnader
Avkastningsskatt 0 14
Skulder
Derivat 0 121
Ovriga skulder 21 5 5
5 126
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1 2
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 42 703 37 247
Poster inom linjen
Stallda panter 0 20
Ansvarsforbindelser inga inga
Ovriga dtaganden 14 20 629 7974
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2010

Ovriga Evigt Arets Eget
Mkr fonder forlagslan totalresultat kapital
Ingdende eget kapital foregaende rakenskapsar 1738 331 7 236 9 305
Vinstdisposition 2009 7236 -7 236 0
Under rakenskapsaret utbetald aterbaring -77 -77
Omférda medel enligt stadgarna 14 14
Arets resultat tillika totalresultat 2010 3782 3782
Utgaende eget kapital rakenskapsaret 8897 345 3782 13024
2009

Ovriga Evigt Arets Eget
Mkr fonder forlagslan totalresultat kapital
Ingaende eget kapital féoregaende rakenskapsar 11696 260 -9 802 2 154
Vinstdisposition 2008 -9 802 9802 0
Av parterna tillférda medel -60 60 0
Under rakenskapsaret utbetald aterbaring -96 -96
Omforda medel enligt stadgarna 11 11
Arets resultat tillika totalresultat 2009 7 236 7 236
Utgdende eget kapital rakenskapsaret 1738 331 7 236 9305
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Kassaflédesanalys

Mkr

1jan —31dec 2010

1jan - 31 dec 2009 ¥

Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt 3956 7414
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 2 1068 -2 684
Betald avkastningsskatt -174 -178
Utbetald aterbéaring 3 -77 -96
Férandring av 6vriga rorelsefordringar 150 169
Forandring av évriga rorelseskulder -15 -55
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4908 4570
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -9 -13
Forsaljning av finansiella placeringstillgangar 24099 12 055
Kop av finansiella placeringstillgangar -28 638 -16 806
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 548 -4764
Finansieringsverksamheten

Inbetalda utjamningsavgifter 14 11
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 11
Arets kassaflode 374 -183
Mkr 2010 2009
Likvida medel vid arets borjan 488 671
Arets kassaflode 374 -183
Likvida medel vid arets slut ¥ 862 488

" Varav

1jan-31dec 2010

1jan —31 dec 2009

Rénteinbetalningar
Réanteutbetalningar
Erhallna utdelningar

2 Varav

1187
116
269

1jan -31dec 2010

1349
164
197

1jan - 31 dec 2009

Avskrivningar

Orealiserade vinster

Orealiserade forluster

Forandring av forsakringstekniska avsattningar

w

Utbetald &terbaring tas direkt fran Ovriga fonder.

&

Likvida medel bestér av kassa och bankmedel.

4
-1142
334
1872

9 Siffrorna for jan-dec 2009 har justerats jamfért med féregaende arsredovisning.

1

-3 046
896
-535
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Samtliga belopp i foljande noter ar angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

NOT 1 Redovisningsprinciper

Allmén information

Arsredovisningen avges per 31 december 2010 och avser K&pan
pensioner forsakringsforening (Kapan Pensioner) som ar en forsakrings-
férening med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Kungsgatan 4 B, Stockholm och organisationsnummer &r

816400-4114. Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen
den 8 mars 2011. Resultat- och balansrakning blir foremal for faststéllelse
pa arsstamman den 6 april 2011.

Kdpan Pensioners arsredovisning ar upprattad enligt Lag om arsredo-
visning i forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens féreskrifter
och allméanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag (FFFS 2008:26
och FFFS 2009:12) samt Radet for finansiell rapportering, rekommenda-
tion RFR 2.

Kdpan Pensioner tillampar sa kallad lagbegrénsad IFRS vilket innebar att
internationella redovisningsstandarder tilldmpas i den utstrackning det ar
mojligt enligt svensk lag pa redovisningsomradet.

Forutsattningar vid upprattande av den

finansiella rapporten

Kapan Pensioners funktionella valuta ar svenska kronor och de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor. Finansiella tillgangar och
skulder vérderas till verkligt varde. Ovriga tillgangar och skulder &r redo-
visade till anskaffningsvarde.

Beddémningar och uppskattningar i de

finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad
IFRS kraver att forsakringsforetagets ledning gor bedémningar och
uppskattningar samt antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar,
skulder, intakter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena
ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedoma
de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars
framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

En kalla for beddmningar och osakerheter ar vérdet pa de dtaganden
som ligger i de forsakringskontrakt som féreningen har tecknat. En
annan kalla till bedémningar och osakerhet ar varderingen av finansiella
tillgangar for vilka det inte finns nagot observerbart marknadspris. For
dessa instrument anvands antingen objektiva externa varderingar eller
ett varde baserad pa en beddémning av férvantade framtida kassafloden.
Vid behov kompletteras dessa varderingar med ytterligare bedémningar
beroende pé osakerheten i marknadssituationen.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen gors om andringen
endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors och
framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Utlandsk valuta

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta omraknas till svenska kronor
efter balansdagens valutakurs.

Valutakursforandringar redovisas i resultatrakningen netto inom raden
Kapitalavkastning, intékter eller Kapitalavkastning, kostnader. Termins-
kontrakt i utlandsk valuta anvands i huvudsak for att eliminera valuta-
kursrisken i utlandska aktier och andelar.

Redovisning av forsakringsavtal

Forsakringskontrakt redovisas och varderas i resultat- och balansrakning i
enlighet med sin ekonomiska innebérd. Samtliga kontrakt redovisas som
forsakringsavtal. Klassificeringen baseras pa att féreningen garanterar
en viss ranta pa inbetalade premier samt ett antal évriga ataganden som
innebar att féreningen tar pa sig en betydande forsékringsrisk i relation
till férsékringstagaren.

Premieinkomst
Premieinkomsten for dret bestar av emottagna premier.

Premieinkomsterna for Kapan Tjanste avser under aret inbetalda premier
med avdrag for sa kallade utjamningsavgifter enligt férenings stadgar.
For Kapan Plus, K&pan Extra, Kapan Alderspension och ITPK-P motsvarar
premieinkomsten vad som inbetalats under aret.

Livforsakringsavsattning

Samtliga livforsékringsavsattningar avser tjanstepensioner och varderas
enligt principerna i EU:s tjanstepensionsdirektiv. Det innebar att fore-
ningens atagande varderas enligt sa kallade aktsamma antaganden.
Avsattningen beraknas enligt Finansinspektionens foreskrifter och
allméanna rad om val av rantesats for att berakna livforsakringsavsatt-
ningar (FFFS 2008:23). Det innebdr att avsattningen marknadsvarderas
med utgangspunkt i géllande marknadsrantor fér motsvarande I6ptider
som gjorda ataganden. Livforsakringsavsattningen motsvarar beréknat
kapitalvarde av féreningens dtaganden. Antaganden om framtida
dodlighet, ranta, driftskostnad och skatt har beaktats. Samtliga dodlig-
hetsantaganden som gors ar kdnsberoende. Utbetalade pensioner
berdknas dock utifran kénsneutrala antaganden. Antagandet om
driftskostnader férvantas motsvara framtida faktiska kostnader for
administrationen.

Avsattning for oreglerade skador

Avsattningen utgors av sjukrantor for anstéllda inom PA-91-avtalet som
vid utgangen av 2010 var arbetsoférmogna minskat med eventuella
slutbetalningspremier for de samma under 2011. Féreningens aktuarie
beréknar avsattningen. Férandring i oreglerade skador redovisas i not 20.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intakter

Intakter avser avkastning pa placeringstillgangar i form av utdelning
pa aktier och andelar, ranteintakter, valutakursvinster (netto), aterférda
nedskrivningar och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Kostnader for placeringstillgangar utgérs av kapitalforvaltningskostnader,
rantekostnader, valutakursforluster (netto), av- och nedskrivningar samt
realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade vardeférandringar

Samtliga placeringstillgdngar varderas till verkligt varde. Skillnaden
mellan varderingen och anskaffningsvardet ar en orealiserad vinst eller
forlust som redovisas netto per tillgangsslag. Sadana férandringar som
forklaras av valutakursforandringar redovisas som valutakursvinst eller
valutakursforlust.

Realiserad vinst eller forlust ar skillnaden mellan férsaljningspris och
anskaffningsvarde. For rantebarande vardepapper ar anskaffningsvardet
det upplupna anskaffningsvérdet och for évriga placeringstillgangar

det historiska anskaffningsvardet. Vid forséljning av placeringstillgangar
fors tidigare orealiserade vardeférandringar som justeringspost under
posterna Orealiserade vinster pa placeringstillgangar respektive
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar. Realisationsvinster pa
andra tillgéngar &n placeringstillgéngar redovisas som Ovriga intékter.

forts. nasta sida
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forts. Not 1

Avkastningsskatt

Avkastningsskatt ar inte en skatt pa féreningens resultat, utan betalas
av foreningen for forsakringstagarnas rakning. Vardet pa de netto-
tillgangar som forvaltas for forsakringstagarnas rakning belastas med
avkastningsskatt som berdknas och betalas varje ar. Kostnaden redovisas
som skattekostnad.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar som férvarvas av Kapan Pensioner redovisas till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar (se nedan) och
eventuella nedskrivningar. Immateriella tillgangar skrivs av pa mellan
tre till fem ar fran det datum da de ar tillgangliga fér anvandning. Det
forsakringsadministrativa systemet skrivs av pa 10 ar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen &r aktier och
andra eget kapital instrument, rantebérande vardepapper, férlagslan och
olika former av derivat.

Forvarv och avyttring av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen,
som utgor den dag da foreningen forbinder sig att forvarva eller avyttra
instrumentet.

Kapan Pensioner har som princip att vardera samtliga placeringstillgangar
till verkligt varde via resultatrakningen (fair value option) dels darfor att
foreningen I6pande utvéarderar kapitalférvaltningens verksamhet pa basis
av verkliga varden, dels darfor att nér det galler réntebarande tillgangar
sa reducerar detta en del av den redovisningsmassiga inkonsekvens och
volatilitet som annars uppstar nar livforsakringstekniska avsattningar
|6pande omvarderas genom en diskontering med en aktuell rénta.

Foljande punkter sammanfattar de metoder och antaganden som framst
anvants for att faststalla verkligt varde pa de finansiella instrumenten i
redovisningen.

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad bestams
verkligt varde med utgangspunkt fran tillgangens noterade kopkurs pa
balansdagen. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en
aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgéngliga pa

en bors, hos en handlare, maklare, branschorganisation, féretag som
tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa
priser representerar faktiska och regelbundet férekommande marknads-
transaktioner pa affarsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktions-
kostnader vid en avyttring beaktas inte. Den stérsta delen av féreningens
finansiella instrument har ett verkligt varde baserat pa priser som ar
kvoterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte &r noterade pa en aktiv marknad
Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar aktiv, sa erhalls en
uppskattning av det verkliga vardet genom tillampning av modellbaserad
varderingsteknik enligt foljande:

For onoterade aktier sa tar respektive extern portfoljférvaltare fram
varderingen baserat pa tillganglig prisinformation. Normalt sett foreligger
en tidsmassig forskjutning i denna vardering med 1 — 3 manader.

Detta innebar att varderingarna per 2010-12-31 typiskt sett baseras pa
vardebesked fran forvaltarna framtagna under perioden 2010-09-30 —
2010-11-30.

For vissa finansiella instrument erhélls uppgifter om verkligt vérde genom
en bedémning av vérdet. Varderingen gors da i regel med utgangspunkt i
en uppskattning av det forvantade framtida kassaflodet. Kdpan Pensioner
utvarderar varderingen med regelbundna intervaller och prévar dess
giltighet genom att bedéma dess rimlighet och att anvanda parametrar
och prognoser som 6verensstammer med den faktiska utvecklingen.

For vissa rantebarande placeringar har en modellbaserad kassaflode-
vardering av den underliggande foretagslaneportféljen i respektive
placering legat till grund for varderingen.

Derivatinstrument

Derivatinstrument tas upp till det verkliga varde utifran det varde som
erhalls fran motpart dar verkligt varde berdknats med hjélp av en
varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden for vardering av den
typ av derivatinstrument som det ar fraga om.

Viktiga bedémningar samt kallor till osdkerhet

Som framgadr av ovanstdende avsnitt, Finansiella instrument som inte ar
noterade pa en aktiv marknad, baseras varderingen till verkligt varde pa
varderingsmodeller. En saddan vardering grundas till del pa observerbara
marknadsdata och till del, i avsaknad av sadana, pa antaganden om
framtida forhallanden. Varderingar som inte baseras pa publicerade
prisnoteringar innebdr osakerhet.

Graden av osédkerhet varierar och ar stérst nar framtidsantaganden
maste goras som inte grundas pa observerbara marknadsforhallanden.
For vissa av antagandena kan mindre justeringar ge betydande effekt

pa det uppskattade vardet. Nar placeringarna blir aktuella att realisera i
framtiden kan det verkliga uppnadda forsaljningspriset komma att avvika
fran tidigare uppskattningar, vilket kan ge en betydande positiv eller
negativ resultateffekt.

Som ocksa framgar av avsnittet foreligger betraffande onoterade aktier
en tidsfordrojning betraffande varderingstidpunkten. | en marknad med
sjunkande marknadspriser innebar detta att de uppskattade verkliga
vardena dverskattas och vice versa.

Finansiella skulder

Upplaning samt 6vriga finansiella skulder, t.ex leverantérsskulder
vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen om det
ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma
féreningen till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt.

Materiella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar med tillagg
for eventuella uppskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tillgangens
berdknade nyttjandeperiod.

Persondatorutrustning kostnadsfors vid anskaffningstidpunkten. Konst
for utsmyckningsandamal varderas till anskaffningsvarde.

Pensioner

Foreningen har individuellt baserade pensionsplaner for tjanstepension
med utgangspunkt i pensionsavtalet for bank- och férsakringsanstallda.
Pensionen ar tryggad genom forsakringsavtal.

Evigt forlagslan

Overstyrelsen beslutade under 2008 att &ndra stadgarna och awveckla
den sarskilda regleringen av den del av féreningens eget kapital som
utgjorde av premieregleringsfonden. Premieregleringsfonden kunde
enligt stadgarna anvandas for sarskilt pensionsframjande andamal av de
avtalsslutande parterna. Medlen i fonden 6vergick efter slutreglering av
gjorda forsakringsataganden till att vara en oreglerad del av eget kapital.
De medel som tidigare tillforts foreningen via fonden tillférs darefter
genom forlagslan.
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Upplysningar om vasentliga risker osakerhetsfaktorer

Kapan Pensioners redovisade resultat beror dels av forsakringsverksam-
heten och de forsakringsrisker som hanteras dar, dels av placerings-
verksamheten och de finansiella riskerna. Risk och riskhantering ar darfor
en del av verksamheten i forsékringsforetaget.

Syftet med féreningens riskhanteringsorganisation ar att identifiera,
mata och styra de storsta riskerna som foretaget ar exponerat for. Det
viktigaste syftet ar att tillse att forsakringsforetaget har en betryggande
solvens i forhallande till de risker foretaget ar exponerat for.

Finansiella risker kan hanteras pa tva principiella sétt. Dels kan atgarder
vidtas som reducerar effekten av finansiella risker, detta sker inom ramen
for riskhanteringsprocessen. Dels kan kapital allokeras till en buffert for
att tacka forluster som de finansiella riskerna kan komma att generera.

Huvudansvaret for de risker som féreningen ar utsatt for ligger pa
styrelsen, som ansvarar for att se till att féreningens hantering av risker
(riskhantering) och uppfoljning av féreningens risker (riskkontroll)

ar tillfredsstallande och att det finns en funktion i féreningen for
sjalvstandig riskkontroll och regelefterlevnad. Styrelsen faststaller de
riktlinjer som ska galla for riskhantering, riskrapportering, intern kontroll
och uppfdéljning. Styrelsen har i sarskilda instruktioner inom vissa ramar
delegerat ansvaret

for riskhantering till Verkstéllande direktor och Risk Manager. Instruk-
tionerna revideras regelbundet av styrelsen for att sakerstalla att de
korrekt aterspeglar verksamheten.

Risker i forsakringsverksamheten

Foreningens atagande bestar av avgiftsbetald alderspensionsforsakring
med garanterad avkastning. Den risk som foreligger betraffande dessa
forsakringar ar att foreningen inte kan infria sina forpliktelser. For att
begransa risken for att detta skall intraffa gors de antaganden som ligger
till grund for berékning av garanterade pensionsbelopp med sakerhets-
marginaler. Forsakringsrisken analyseras fortlopande av féreningens
aktuarie.

Forsakringsrisken bestar av flera olika delar dar nivan pa medlemmarnas
garanterade avkastning ar den klart stérsta. En annan risk ar antaganden
kring livslangd den s.k. dédlighetsrisken som paverkas av avkastningen
pa tillgangarna i relation till livslangd. For féreningen som har en utbetal-
ningstid for huvuddelen av pensionskapitalet under 5 ar, nar medlem-
marna ar mellan 65 — 70 ar, ar dodlighetsrisken relativt liten jamfort med
pensioner som betalas ut livslangt. Forsakringsrisk omfattar bade risken
att forsakringsutfallet under det kommande éaret blir ovanligt ogynn-
samt (slumprisk, avsattningen for ej intjanad premie och kvardréjande
risker) och att avvecklingen av oreglerade skador blir dyrare an beraknat
(parameterfel). Berékningarna av basta skattning, slumpfel, parameterfel
och annullationsrisker baseras pa faktiska bestand pa balansdagen.

I och med pensionsavtalet PA 03 har Kapan Pensioner fatt en successivt
okande andel livsldnga pensioner genom den individuella alderspen-
sionen. Over tiden kommer darmed dodlighetsrisken att ¢ka i verksam-
heten. Foljande kansligheter foreligger for de viktigaste riskerna i
forsakringsverksamheten. Pensionsavtalet PA 03 innebar att féreningens
ansvar for slutbetalning av aterstdende premier till pension vid bl.a.
sjukdom pa sikt upphor.

Forandring i Forandring i
Antagande antagande avsattning, Mkr
Dodlighet 20% 314
Kostnadsinflation 20% 115
Diskonteringsranta 1 %-enhet 3114

Hantering av ranterisker i utestaende
forsakringsataganden

De ataganden féreningen har bestar till en dominerande del av fasta
garanterade rantor pa inbetalade premier. Dessa dtaganden har i den
forsakringstekniska avsattningen varderats, i enlighet med Finansins-
pektionens foreskrifter och allménna rad, med utgangspunkt i aktuella
marknadsrantor for motsvarande l6ptider.

Under aret har marknadsrantan stigit nagot vilket inneburit att vardet
pa gjorda dtaganden sjunkit i varde med 387 Mkr. For att minska den
utestdende ranterisken i gjorda dtaganden har avtal om olika former
av rantesakringar tecknats. Avtalen innebar att den fasta rantan i
atagandena byts mot en rorlig ranta med en mindre risk for varde-
forandring. Utestdende avtal om rantesakring omfattade totalt 10 800
(12 144) Mkr. Vardeforandringen for rantesakringarna uppgar till

234 (- 292) Mkr. Den sammanlagda resultateffekten och positiva
paverkan pa solvensen uppgar darmed till 621 Mkr. Normalt bor vardet
pa rantesakringen sjunka om varderingen av skulden visar pa ett lagre
varde. Den aktiva forvaltningen av rantesakringen har under aret dock
varit lyckosam och bidragit till en forstarkning av resultat och solvens.

Hantering av matchningsrisk

Foreningens sammantagna utestaende ranterisk (matchningsrisk) ar en
sammanvagning av de rantebarande tillgdngarnas rantebindningstid och
den utlovade pensionsutbetalningen inklusive den garanterade rantan pa
medlemmarnas sparande fram till dess utbetalning. Matchningsrisken
definieras som den ranterisk som kan berdknas som skillnaden mellan
durationen pa samtliga tillgangar inklusive rantederivat och durationen
pa pensionsskulden. Utestdende matchningsrisk mats som ranterisktack-
ningsgrad. Ranterisktackningsgraden bor ej understiga 30 % och I6pande
anpassas till utvecklingen av solvensgraden och behovet av ranterisk-
sakring av utstdllda ataganden. Den sammanlagda utestdende ranterisken
beraknad enligt Finansinspektionens trafikljusmodell uppga till 2 371

(2 166) Mkr motsvarande en rdnterisktackningsgrad om 35,6 %.

Mal, principer och metoder fér hantering av

finansiella risker

| féreningens verksamhet uppstér olika typer av finansiella risker som
kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. | syfte
att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har forsak-
ringsforetagets styrelse faststallt en placeringspolicy med riktlinjer och
instruktioner for finansverksamheten.

Allmanna mal fér riskhantering

Foreningens tillgangar skall placeras pa det satt som bast gagnar
medlemmarnas intressen. Overdriven riskkoncentration skall undvikas
genom tillborlig diversifiering mellan samt inom olika tillgangsslag.
Tillgangarna skall, med beaktande av féreningens forsakringsataganden
och forandringar i framtida varde och avkastning, placeras sa att
foreningens betalningsberedskap ér tillfredsstallande och att en tillracklig
férvantad avkastning uppnas inom ramen for en aktsam forvaltning.

Allméanna principer for riskhantering

Risktagandet i féreningen ska vara rimligt i forhallande till gjorda
ataganden, det vill sdga det skall vara aktsamt. Detta efterlevs genom
ett begransat risktagande inom ramen for de krav som stélls pa match-
ning, diversifiering och risktagande. Risktagandet skall ocksa, vid varje
tidpunkt, sta i rimlig proportion till féreningens langsiktiga mal for
avkastningen uttryckt som nivan pa de garanterade atagandena och
forvantad aterbaringsranta.

Hantering av ranterisk

Ranterisken uttrycker den férandring av marknadsvardena pa rante-
relaterade instrument som uppstar vid rorelser i det allmanna rante-
laget. Vardeforandringen och dérmed risken &r kopplad till vilken
rantebindningstid (duration) respektive instrument och hela portfélien
har vid varje tillfalle. Ranterisken i placeringar i rénterelaterade instrument
mats med utgangspunkten att varje dags rantebindning okar risken.
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Utestaende I6ptider pa rantebarande tillgdngar och skulder

hogst 1 ar 1-3ar 3-5ar 5-10 ar +10ar  utanranta totalt
Tillgangar
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 3034 4340 9425 4421 1104 0 22 324
Skulder
Livforsakringstekniska avsattningar -1101 -4026 -2749 -5934 - 15845 -18 -29673
Rantederivat 0 3549 7 356 10 905
Kumulativ exponering 1915 257 6601 2 036 -7 385 -18 3406
Hantering av aktiekursrisk Oversiktlig redogérelse fér gillande begrénsningar
Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet p& en aktieplacering och utestaende risker
sjunker pa grund av férandringar i kursen pa aktiemarknaden. For att R L X

Géllande begransningar Utestaende

minska kursrisken i aktieportfoljen bor en, i forhallande till portfoliens
storlek, god diversifiering av innehaven efterstravas.

For aktierelaterade instrument méts risken genom att analysera hur
mycket marknadsvardet paverkas av fallande eller stigande aktiekurser.
Nedan redogors for den utestdende aktiekursrisken.

Hantering av fastighetsprisrisk
Fastighetsprisrisk &r risken for att marknadsvardet pa en fastighetsplace-
ring sjunker i varde och mats som en minskning av marknadsvardet.

Hantering av valutarisk

Valutarisken uppstar till foljd av vardeférandring i tillgangar och skulder
till foljd av forandringar i valutakurserna. Valutarisken mats som en
procentuell andel av de utldndska tillgdngar som ej ar valutasakrade. For
Kdpan Pensioner ar samtliga ataganden pa skuldsidan i svenska kronor.
Dérmed utgor samtliga varden pa tillgdngssidan som &r i utlandsk valuta
och ej ar valutasakrade en valutarisk. Exponering for valutarisk far ej
overstiga 10 procent av de totala tillgangarnas varde.

Valutaexponeringen uppgar efter valutakurssakring till 8,4 (6,8) procent
av placeringstillgdngarnas vérde. Bruttoexponeringen, dvs. valutaexpo-
nering utan valutaterminer, uppgar till 11 794 (8 890) Mkr.

Hantering av kreditrisk

Kreditrisken &r den skillnad i vérdering av ett vardepapper med kreditrisk
i forhallande till en riskfri obligation med likartade villkor och samma
duration. Skillnaden (réantedifferensen) kallas for kreditspread och
definieras som skillnaden i ranta mellan en (riskfri) obligation utgiven av
staten och vad en utgivare som kan ga i konkurs (t.ex. ett foretag) far
betala.

Kreditrisken mats genom en berdkning av hur marknadsvardet pa till-
gangar med kreditrisk férandras, om skillnaden mellan den riskfria rantan
och rantan pa tillgadngar med kreditrisk férandras med ett visst antal
procent.

Hantering av motpartsrisk

Foreningen placerar sitt kapital pa manga olika satt. Motpartsrisken
innebéar ett matt sannolikheten for att en motpart inte kan fullfélja sina
betalningsataganden. Risken hanteras genom att vardet av en enskild
placering begrénsas i styrelsens beslut om placeringar. Begransningarna
omfattar hela grupper eller koncerner och samtliga vardepapperstyper.

Med en grupp avses tva eller flera fysiska eller juridiska personer som
utgdr en helhet ur risksynpunkt darfor att ndgon av dem har, direkt eller
indirekt, agarinflytande 6ver en eller flera av de 6vriga i gruppen, eller att
de utan att sta i sadant férhallande har sadan inbérdes anknytning att
nagon eller samtliga av de 6vriga kan rdka i betalningssvarigheter om en
av dem drabbas av finansiella problem.

i placeringspolicy

obligationer

av totala maximalt av totala storsta
Kreditvardighet tillgdngar  per motpart illgdngar  motpartsexp.
Mycket hog 50 % 50%" 34,0 % 2,3 %
Hog 25 % 2,5%2 6,2 % 1.1 %
Medel 10 % 1,0 % 5,5 % 0,7 %
Lag 5% 0,5 % 3,7%? 0,4 %?

" Svenska bostadsinstitut max 10 %
2 Statligt helagda bolag max 5 %

3 Exklusive ett av styrelsen beslutat undantag, 0,95 %
For obligationer och andra skuldférbindelser utfardade eller garanterade
av svenska staten finns ingen begrénsning.

Hantering av kassaflodesrisk
Foreningen hanterar kassaflodesrisken genom att, vid varje tidpunkt,
sakerstalla att de latt omsattningsbara tillgangarna tacker pensions-
utbetalningarna for minst tre ar framat i tiden. Foreningen har ett
betydligt storre inflode av premier an utfléde av pensionsbetalningar

vilket gor att kassaflodesrisken

ar begransad.

Hantering av transaktionsrisk (Settlementrisk)
Innebér risken for att en férmedlande part inte kan fullgéra sitt atagande
i samband med en transaktion av ett finansiellt instru-ment och dar-
igenom orsakar nagon av parterna en forlust. Risken hanteras genom

att handel med vardepapper endast far ske med vardepappersbolag
godkdnda av den svenska tillsynsmyndigheten eller av motsvarande
myndighet, da det galler utlandskt vardepappersbolag. Vid handel

med vardepapper, som inte ar foremal for clearing, genom av svensk
tillsynsmyndighet eller av motsvarande utlandsk myndighet godkant
clearinghus (t ex OM, VPC eller LIFFE) far dock endast motpart utgéras
av vardepappersbolag som ingar i bankkoncern med mycket hog kort-
fristig kreditvardighet. Féreningens tillgangar skall forvaras i depa hos
vardepappersinstitut godkanda av den svenska tillsynsmyndigheten

eller motsvarande myndighet da det galler ett utlandskt vardepappers-

institut.

Bed6émning av nivan pa de samlade riskerna i

verksamheten

Med marknadsrisk avses férandringen i vérdet av en finansiell tillgang
nar priset som bestammer tillgdngens varde férandras. Kéansligheten for
prisforandringar ar olika for olika tillgangsslag. Aktier ar generellt sett
mer kansliga an ranteplaceringar.

Dé det géller aktier ar det framforallt kursrisken som beaktas. For
utlandska aktier tillkommer dven valutakursrisk. Styrelsen har faststallt
en placeringspolicy som bl.a. begransar aktiekursrisken. Salunda skall
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aktieportfolien vara val diversifierad sa att enskilda placeringar ej utgoér
for stor risk. Riskspridningen skall dessutom ske genom placeringar inom
olika branscher och pa olika marknader.

Vardet av de rantebadrande placeringarna varierar med férandringarna
av marknadsrantan pa det aktuella instrumentet. Da det allménna
ranteldget eller kreditpremien stiger sjunker véardet pa de rantebarande
placeringarna. Graden av férandring beror pa rantebindningstiden. Ett
satt att definiera ranterisken ar att berakna durationen, det vill saga
rantebindningstiden med hansyn tagen till forfallodagen och
rantebetalningarna.

Aven vérdet av féreningens ataganden ékar och minskar med férand-
ringar i gallande marknadsrantor. Den utestaende ranterisken ar en
sammanvagning av risken pa tillgangssidan och skuldsidan.

Kanslighetsanalys
Paverkan pa:

Placerings-  Livforsakrings- Eget
Riskvariabel tillgangar avsattning kapital
Vérdenedgang pa aktier, 10% - 1664 - -1664
Vérdenedgang
fastighetsrelaterat, 10% - 295 - - 295
Valutakursfall, 10% -352 - - 352
Ranteuppgang, 1% -1421 3114 1693

Vid bergkning av effekten pa livforsakringsavsattningen ovan har hansyn
tagits till skatt och kostnader.

Hantering av operativ risk

Operativ risk ar att hanféra till problem med administrativ hantering, och
innebar att forluster kan uppkomma pé grund av otillrackliga kontroller
eller bristfalliga kunskaper. Operativa risker kan indelas i administrativa
risker, IT-risker och legala risker. Overgripande riktlinjer har faststallts

av styrelsen. Genom att endast nio anstéllda svarar for féreningens
ledning och kapitalforvaltning har styrelsen beslutat att anlita externa
internrevisorer, bl. a. for den oberoende granskningen av féreningens
verksamhet som Finansinspektionen foreskriver.

Kdpan Pensioner har tecknat avtal med Statens tjanstepensionsverk
(SPV) om att administrera forsakringsverksamheten. Féreningens interna
revision har inom ramen for styrelsens uppdrag ansvaret att [dpande
utvardera de tjanster som kops fran SPV.
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NOTER
NOT 3 Premieinkomster

2010 2009

Premieinkomster Kapan Tjanste 1770 1676
Premieinkomster ITPK-P 19 32
Premieinkomster Kapan Extra 667 554
Premieinkomster Kapan Plus 110 114
Premieinkomster Kapan alderspension 1084 1041
3650 3417

All premieinkomst  avser avtal tecknade i Sverige. Samtliga avtal &r
aterbaringsberattigade liksom att Kapan-forsakringarna ar kollektivt
avtalade individuella forsékringar.

NOT 4 Kapitalavkastning, intakter
2010 2009

Aktieutdelningar 269 199
Rénteintakter
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper inklusive bankbehalining
och motsvarande 1081 909
Valutakursvinster, netto 3 0
Realisationsvinster, netto
Aktier 847 0
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 5 54
Derivat 172 1004

2377 2 166

"' Varav for tillgangar innehavda fér handelsandamal.

Allt resultat ar harforligt till finansiella tillgdngar med vardefoérandringar
Over resultatrakningen.

NOT 5 Orealiserade vinster pa
placeringstillgangar
2010 2009
Aktier och andelar 834 2558
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 0 524
Derivat 308 0
1142 3082
NOT 6 Forsakringsersattningar
2010 2009
Pensionsutbetalningar Kapan Tjdnste -732 -607
Pensionsutbetalningar ITPK-P -26 -21
Pensionsutbetalningar Kapan Extra -71 -57
Pensionsutbetalningar Kapan Plus -112 -97

-941 -782
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NOT 7 Driftskostnader
2010 2009
edministrationskostnader -62 -56
Aterforda kostnader hanforliga
till kapitalférvaltningen 20 17
-42 -39
Samtliga driftskostnader per kostnadsslag
Personalkostnader -19 -16
Lokalkostnader -2 -2
Avskrivningar -4 -1
Andra verksamhetsrelaterade kostnader -17 -20
-42 -39
Arvode till revisorer *
KPMG
Revisionsuppdrag -1 -1
Ovriga uppdrag 0 0
-1 -1
7 Ingdr i andra verksamhetsrelaterade kostnader
Medelantal anstéllda
Kvinnor Man Totalt
3(2) 6 (5) 9(7)
Loner och ersattningar (tkr) 2010 2009
Overstyrelsen 110 120
Styrelse och verkstéllande direktor 2273 2173
Ovriga anstéllda 7875 6255
varav rorlig ersattning 203 104
Pensions- och andra sociala avgifter 7770 6 830
varav pensionskostnader 3626 3228
darav VD:s pensionskostnader 932 856
Till styrelsen har utbetalats arvode (kr)
Ordinarie ledamoter
Goran Ekstrom, ordférande 90 000 (90 000)
Lars Fresker, vice ordférande 69 000 (72 000)
Edel Karlsson Haal 45 000 (30 000)
Sven-Olof Hellman 39 000 (45 000)
Nils Henrik Schager 45 000 (48 000)
Karin Starrin 6000 (36 000)
Gunnar Holmgren 40500 (30 000)

Inga rorliga prestationsbaserade ersattningar utgar till styrelsen. Styrelsen
har inga pensionsformaner eller sarskilda avgangsvederlag. Arvodet till
styrelsen beslutas av dverstyrelsen pa forslag fran styrelsen.

Till verkstallande direktéren har som kontant [6n utbetalats 1 793 118 kr
(1674 036) varav 1 793 118 kr (1 674 036) utgor grundlon och 0 kr ( 0)
rorlig ersattning. Den rorliga ersattningen ar maximerad till tva manads-
[6ner for samtliga anstéllda inkl verkstallande direktéren. Foreningens
ersattningspolicy finns publicerad pa webbplatsen www.kapan.se.
Verkstallande direktoren har forman av fri bil. Verkstallande direktren
ar tillsvidareanstalld med 60 ar som pensionsalder. Pension utgar mellan
60-65 ar med 70% av gallande grundloén och en intjanandetid pa 20 ar.

Personliga suppleanter

Jonas Bergstrom 22 000 (28 000)
Elisabeth Sasse 24 000 (24 000)
Harald Martensson 25000 (30 000)
Helen Thornberg 26 000 (28 000)
Margareta Sjoberg 25000 (26 000)
Pia Enochsson 19 500 0)

Pension efter 65 ar utgar enligt ITP-planen. For verkstallande direktren
galler ratt till 16n och férmaner under 24 manader efter det att
anstéliningen upphart pa grund av uppsagning fran féreningens sida.
Dock skall avrakning av sadan férman ske om ersattning fran annan
anstallning erhalls.

En 6msesidig uppsagningstid om sex manader galler.

Lon och 6vriga ersattningar till verkstéllande direktoren beslutas av
styrelsens ersattningsutskott.

Lon och ersattningar till 6vriga anstéllda beslutas av verkstallande
direktoren. Foretagets pensionsplaner for tjanstepensioner &r tryggade
genom forsakringsavtal.
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NOT 8 Kapitalavkastning, kostnader NOT 10  Avkastningsskatt
2010 2009 2010 2009
Kapitalférvaltningskostnader -3 -3 Avkastningsskatt -174 -178
Driftskostnader hanférliga till 174 -178
kapitalférvaltningen -20 -17
Rantekostnader -1 0 Avkastningsskatt &r inte en skatt pa& féreningens resultat, utan &r
Realisationsforluster, netto en schablonskatt som betalas av féreningen for forsakringstagarnas
Aktier och andelar 0 -13 rakning.
-24 -33 Skatten baseras pa vardet av de nettotillgangar som forsakringstagarna
L ) . ) B har hos féreningen och betalas I6pande under aret.
Kostnaderna ar hanforliga till finansiella tillgangar innehavda for . betalar | K .. |
handelsandamal. Féreningen betalar ingen skatt pa arets resultat.
NOT 9 Orealiserade forluster pa
placeringstillgangar NOT 11 Immateriella tillgangar
2010 2009 Ovriga immateriella tillgangar 2010 2009
Obligationer och andra Anskaffningsvarde 66 64
rantebdrande vardepapper -334 0 Ackumulerade avskrivningar -47 -51
Derivat 0 -932
19 13
-334 -932
NOT 12  Aktier och andelar
2010 2009
Anskaffningsvarde Verkligt varde Anskaffningsvarde Verkligt varde
Svenska aktier 4873 6778 6530 7377
Utlandska aktier 12 424 12170 8751 8721
17 297 18 948 15 281 16 098
Klassificeras som finansiella tillgangar, varderade till verkligt vérde med
vardeférandring éver resultatrakningen.
NOT 13  Obligationer och andra riantebarande vardepapper
2010 2009
Anskaffningsvarde Verkligt vérde Anskaffningsvarde Verkligt varde
Svenska staten 0 0 208 207
Svenska bostadsinstitut 10 201 10 029 7952 7993
Ovriga svenska emittenter 8322 8163 8138 8 180
Utlandska stater 100 100 100 102
Ovriga utldndska emittenter 5428 4032 5121 3645
Summa obligationer 24 051 22324 21519 20 127
varav efterstéllt
Forlagslan tidsbundet 1580 1322 1275 1029

Klassificeras som finansiella tillgangar, varderade till verkligt varde med
véardeforandring 6ver resultatrakningen.

Totalt har 23(21) ranteplaceringar motsvarande ett uppskattat varde

om 404(415) Mkr varderats av en erkand internationell bank. | den
tilldmpade vérderingen har berakningsantagandena paverkats av aktuella

beddmningar av avkastningskrav och risken for betalningsinstallelse i de
underliggande foretagen.

Under ar 2010 har réntebetalningar fran dessa placeringar erhallits med
98 Mkr.
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NOT 14  Derivat

Bokfért virde Bokfért virde Samtliga derivatinstrument klassificeras som innehav for handelsandamal
Valutaderivat Nom belopp positivt negativt med vardeforandring éver resultatrakningen.
AUD 52 3 Derivatinstrument anvands vid forvaltningen av foreningens placerings-
CAD 13 1 tillgangar och &r ett alternativ till ett direkt kop eller forsaljning av
CHF 19 3 vardepapper eller valuta. Huvudprincipen fér handel med derivat ar att
EUR 201 60 handeln skall ske for att effektivisera forvaltningen eller minska kurs- och
GBP 73 22 valutarisker.
JPY 5190 3 Derivataffarer gors antingen via erkanda clearingsinstitut eller med
usb 749 127 motparter med god kreditvardighet. Flertalet derivataffarer regleras med
Summa 6297 213 RY marknadspraxis genom sa kallade ISDA-avtal. De derivataffarer som gors
varav clearat 0 innebar marknadsexponering i form av valutakurs-, rante-, aktiepris- och

aktieindexrisker.

Ranteswappar 9019 59 Nominellt varde av dessa derivat redovisas i enlighet med Finans-
Ranteswappar 3910 -82 inspektionens féreskrifter som &tagande (poster inom linjen) per
Summa 12929 59 -82 respektive balansdag. Per 2010-12-31 &r nyss namda belopp 20 629
varav clearat 0 (7 974) Mkr.
Summa derivat 179 Atagande att investera i onoterade aktier och fonder uppgar till 2 661

NOT 15

(3 504) Mkr.

Kompletterande information om finansiella instrument redovisade till verkligt varde

Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument varderade till verkligt varde per 31 december 2010

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total
Placeringstillgangar

Aktier och andelar 13839 416 4693 18 948
Obligationer och vardepapper 19725 1096 1503 22324
Derivat — positivt varde 0 179 0 179
Summa 33564 1691 6 196 41451
Skulder, derivat

Derivat — negativt varde 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0

Klassificering av vardepapper till verkligt varde genom anvéndning av en
hierarki for verkligt varde som aterspeglar betydelsen av de indata som
anvants i varderingarna. Hierarkin innehaller foljande nivaer:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2 - Andra indata an de noterade priser som ingar i niva 1, som inte
ar direkt observerbara men vardet ar harlett fran priser pa aktiv marknad.

Niva 3 - Indata fér tillgdngen eller skulden i fraga bygger till en
betydande del pa icke direkt observerbara marknadsdata dvs. det saknas
aktiv marknad for identiska placeringar t.ex. fastighetsvarden.

Placeringar i niva 3 bestar till dvervdgande delen av fastighetsrelaterade
aktier och aktiedgarlan samt olika kreditinstrument.

forts. nasta sida
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forts. Not 15
Bedémning av utstaende risker f6r placeringar redovisade i niva 3

Aktier och Obligationer, Derivat och
Forandring niva 3 under aret andelar vardepapper optioner Summa
Ingaende balans 2010-01-01 4283 1122 2 5406
Periodens kép 989 496 0 1484
Periodens forsaljningar -454 -93 0 -547
Vardepappers- & valutaférluster under perioden -25 -5 0 -30
Forandringar i orealiserat
resultat pga forandringar i marknadsvardet -99 -17 -2 -118
Overféringar frén nivé 3 till niva 1 eller niva 2 0 0 0 0
Overféringar frén nivé 1 eller niva 2 till niva 3 0 0 0 0
Utgdende balans 2010-12-31 4693 1503 0 6 196
Kuponger respektive utdelningar under perioden 86 151 0 237
Ingar i periodens resultat
— ddrav som del i redovisat resultat -39 129 -2 89

—darav som del i 6vrigt totalresultat

For instrument redovisade i niva 3 sa anvands de skattningar av verkligt
varde som anses vara rattvisande. Eftersom definitionen av niva 3 &r att
beddmning av verkligt varde bygger pa nagon form av modellbaserad
vardering, betyder det att framraknat verkligt varde kan andras genom
att anvanda alternativa angreppsséatt i vdrderingen, t ex andra modell-
antaganden eller andra parametrar.

| de fall marknaden for ett finansiellt instrument beddms att inte vara
aktiv, som ar fallet for niva 3, tar féreningen fram det verkliga vardet
genom att anvanda en objektiv vardering gjord av en extern, etablerad
och oberoende aktor pa kapitalmarknaden.

Inga 6verforingar har skett mellan nivderna under aret.

Bed6émning av utestaende risker for placeringar redovisade i niva 3

Utgangspunkten i den interna riskmétningsanalysen av olika tillgangsslag
ar de riskvariabler och parametrar som Finansinspektionen anvisar nar
foreningen rapporterar till myndigheten enligt den s k trafikljusmodellen.
Modellen tar hansyn till de olika riskernas inbérdes korrelation och

vager samman dessa med hjalp av en s k kvadratrotsformel. Modellen
bygger pa att de olika tillgdngsslagen ges ett antal olika antaganden om
prisférandringarna t ex 30% forandring av rantelaget eller ett fall

pa aktievardena med 40%. Man kan argumentera att korrelationspara-
metrarna inte kan avldsas ur marknadsdata, men deras syfte ar att fanga
upp hur stor férandring av marknadsvardet som kan forvantas vid ett
tankt extremscenario, och darvid fanga upp eventuella beroenden.
Korrelationsparametrarna satts av den évervakande myndigheten.

Valutarisken for instrument i niva 3 sakras med valutaterminer som i
verkligt vérde-hierarkin ar klassificerade som tillhérande niva 2. Berdkning

Andel i Andel i av vardeforandringar till f6ljd av valutakursférandringar samt berakningar
Utstaende risker, niva 3 MSEK niva 3 niva 1 eller 2 av valutarisker i enbart niva 3 ar darmed inte rattvisande.
Ranterisk 86 1% 99% Metoden och parametrarna ar enbart en approximation av riskbilden
Aktierisk 559 10% 90% baserat pa empiriska studier av den historiska marknadsutvecklingen for
Fastighetsrisk 1029 100% 0% grupper av tillgangsslag. Det innebér att for den enskilda tillgangen kan
Kreditrisk 192 13% 87% bade hogre och lagre riskniva forekomma, liksom andra typer av risker.
Total nettorisk 1256 20% 80% Sammantaget ger dock analysmetoden en tillfredsstéllande bedémning
av den utestdende risknivan.
Underlag for stresstest
Stresstestas 5529 89% 99%
Stresstestas ] 667 1% 1%
NOT 16  Ovriga fordringar NOT 17  Materiella tillgangar
2010 2009 2010 2009
Skattefordran 4 0 Anskaffningsvérde 3 3
Ej likvid forsaljning placeringstillgangar 18 233 Ackumulerade avskrivningar -1 -1
22 233 2 2
NOT 18  Livforsakringsavsattning
2010 2009
Kapan Tjanste 19 949 19078
[TPK-P 524 519
Kapan Extra 2679 2236
Képan Plus 1893 1876
Kdpan Alderspension 4610 4069

Summa 29 655 27778
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NOT 19  Livforsakringsavsattning

NOT 20  Avsattning till oreglerade skador

Ingaende balans 27 778 IB Rapporterade skador 21
Inbetalda premier for nytecknade kontrakt 182 IB Intréffade annu ej rapporterade skador (IBNR) 1
Inbetalda premier for kontrakt som Ingadende balans 22
tecknats under tidigare period 3468 Upprakning med diskonteringsranta 1
Utbetalt/6verfort till Avsattning for Avkastningsskatt 0
oreglerade skador eller skulder -941 . .
Riskresul s Avgiftsbelastning 0
s rt—‘isu Fat ) o Kostnad for skador som intraffat
Upprékning med diskonteringsrénta 1001 under innevarande ar 1
Effekt av andrad diskonteringrénta -387 Utbetalt/éverfort till forsakringsskulder
Tilldelad aterbaring 0 eller andra kortfristiga skulder -5
Avgiftsbelastning -62 Forandring av forvantad kostnad for
Avkastningsskatt 150 skador som intraffat under tidigare ar -2
N o A (avvecklingsresultat)
Overtagna/dverlatna bestand 0 . . N
o o Effekt av andrad diskonteringsranta 0
Effekt av (6vriga) forandrade o - .
aktuariella antaganden 0 Effekt av (6vriga) forandrade aktuariella antaganden 0
Andra férandringar -1239 Forandring av IBNR 0
Valutakurseffekt 0 Andra forandringar 1
Utgaende balans 29 655 Valutaeffekt 0
Utgaende balans 18
UB Rapporterade skador 17
UB Intraffade dnnu ej rapporterade skador (IBNR) 1
NOT 21  Ovriga skulder
2010 2009
Ovrigt 5 5
5 5
NOT 22  F6rvantade atervinningstidpunkter
2010
Mkr Hogst 1 ar Langre 3n 1 ar Totalt
Tillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar 0 19 19
Aktier och andelar 0 18948 18 948
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3034 19290 22324
Derivat 179 0 179
Ovriga fordringar 22 0 22
Materiella tillgangar 0 2 2
Kassa och bank 862 0 862
Upplupna rénteintakter 341 0 341
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 6 0 6
4 444 38 259 42 703
Skulder
Livforsakringsavsattning 1101 28 554 29 655
Avséttning till oreglerade skador 18 0 18
Ovriga skulder 5 0 5
Uppl kostnader och férutb intakter 1 0 1
1125 28 554 29 679
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NOT 23  Kategori av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga varden
2010 Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via
resultatrakningen
Tillgdngar som Redovisat
bestamts till- Innehav Lane- varde, Anskaffnings-
Mkr hora kategorin for handel fordringar totalt varde
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 18 948 - - 18 948 17 297
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 22 324 - - 22 324 24 051
Derivat - 179 - 179 0
Ovriga fordringar - - 22 22 22
Kassa och bank - - 862 862 862
Upplupna ranteintakter - - 341 341 341
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intdkter - - - 6 6
Icke finansiella tillgangar - - - 21 21
Summa 41272 179 1225 42703 42 600
Finansiella skulder
véarderade till verkligt véarde via
resultatrakningen
Skulder som Ovriga Redovisat
bestamts till- Innehav finansiella vérde,
Mkr hora kategorin for handel skulder totalt
Finansiella skulder
Ovriga skulder - - 5 5
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 1 1
Forsakringstekniska avsattninger - - - 29673
Summa - - 6 29679
2009 Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via
resultatrédkningen
Tillgangar som Redovisat
bestamts till- Innehav Lane- varde, Anskaffnings-
Mkr héra kategorin for handel fordringar totalt varde
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 16 098 - - 16 098 15 281
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 20127 - - 20127 21519
Ovriga fordringar - - 233 233 233
Kassa och bank - - 488 488 488
Upplupna ranteintakter - - 278 278 278
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - 8 8
Icke finansiella tillgangar - - - 15 15
Summa 36 225 - 999 37 247 37 822
Finansiella skulder
varderade till verkligt vérde via
resultatrakningen
Skulder som Ovriga Redovisat
bestamts till- Innehav finansiella varde,
Mkr hoéra kategorin for handel skulder totalt
Finansiella skulder
Derivat - 121 - 121
Ovriga skulder - - 5 5
Avsattningar for andra risker och kostnader - - 14 14
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 2 2
Forsakringstekniska avsattninger - - - 27 800
Summa - 121 21 27 942
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NOT 24  Upplysningar om narstaende NOT 25  Eget kapital
Képan Pensioner forsékringsférening ar en ekonomisk férening dar allt Upplysningar om férandringar i eget kapital ldmnas i Rapport éver
Overskott gar tillbaka till féreningens medlemmar. Féreningen har som férandring av eget kapital, sidan 15.

huvudandamal att forvalta och utbetala pensionsmedel for anstallda
som omfattas av avtal som slutits mellan Arbetsgivarverket och de
statsanstalldas huvudorganisationer, eller mellan andra parter, som
tecknat pensionsavtal som knyter an till detta avtal.

Hogsta beslutande organ ar éverstyrelsen. Ledamoterna av éverstyrelsen
ar utsedda av parterna inom de det statliga avtalsomradet. Den operativa
verksamheten leds av en styrelse som utser foreningens verkstallande
direktor.

Néarstaende definieras som styrelseledamaéter och ledningspersoner inom
Kapan Pensioner och deras nara familjemedlemmar.

Ersattningar till styrelse och verkstallande direktor framgar av not 7.

| dvrigt forekommer inga transaktioner med dessa personer eller deras
narstaende utover normala kundtransaktioner som sker pa marknads-
massiga villkor.

Stockholm den 8 mars 2011

Goran Ekstrom

Ordférande
Lars Fresker Sven-Olof Hellman Nils Gunnar Holmgren
Vice ordférande
Edel Karlsson Haal Nils Henrik Schager Gunnar Balsvik

Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 8 mars 2011

Anders Malmeby
Auktoriserad revisor

Eva Lindquist Gunnar Larsson
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Revisionsberattelse

Till 6verstyrelsen for
Kapan pensioner forsakringsférening
org nr 816400-4114

Vi har granskat &rsredovisningen och bokf6ringen samt styrelsens och verkstillande
direktdrens férvaltning i Kdpan pensioner forsikringsforening fér ar 2010. Det 4r
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna
och forvaltingen och for att lagen om arsredovisning i forsikringsforetag tillimpas
vid upprittandet av drsredovisningen. Vért ansvar ir att uttala oss om rsredovisning-
en och forvaltningen pa grundval av vir revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi
planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra
oss om att arsredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision inne-
fattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i riken-
skapshandlingarna. I en revision ingdr ocksd att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstillande direkedrens tillimpning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nir de
upprittat drsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i drsredo-
visningen. Som underlag f6r vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga
beslug, atgirder och forhéllanden i forsikringsforeningen for atc kunna bedéma om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ir ersittningsskyldig mot forsik-
ringsforeningen. Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren pa annat sitt handlac i strid med lagen om understédsforeningar, lagen om
arsredovisning i forsikringsforetag eller forsikringsforeningens stadgar. Vi anser ate vér
revision ger oss rimlig grund for vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning i forsik-
ringsforetag och ger en rittvisande bild av forsikringsféreningens resultat och stillning
i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Férvaltningsberittelsen ér férenlig med
drsredovisningens 6vriga delar.

Vi dillstyrker att 6verstyrelsen faststiller resultatrikningen och balansrikningen for
forsikringsforeningen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren
ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

Stockholm den 8 mars 2011

Anders Malmeby

Auktoriserad revisor

Eva Lindquist Gunnar Larsson
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Overstyrelse, styrelse och revisorer

Overstyrelse

Utsedda av Arbetsgivarverket
Ordinarie ledaméter

Maria Agren, Naturvardsverket
Annika Bergstrom, Forsvarets radioanstalt
Louise Bodegard, MSB

Peter Brodd, Rikséklagaren
Elisabeth Bjar, Rikspolisstyrelsen
Ivar Eriksson, Rikspolisstyrelsen
Olle Forslund, Riksarkivet

Teddy Glans, Vagverket tom 100217
Claes Vallin, Affarsverket Svenska kraftnat from 100218
Jan Kallin, Statens folkhalsoinstitut tom 100414

Britt-Marie Jonsson, Insp f arbetsloshetsforsakring from 100415

Curt Karlsson, Linkopings universitet
Ingegerd Olofsson, Lulea tekniska universitet

Hakan Pallin, Statens veterinarmedicinska anstalt
Karl Pfeifer, Arbetsgivarverket

Britt-Marie Samuelsson, Arbetsférmedlingen

Kristina Sederholm, Allménna reklamationsnamnden

Utsedda av de fackliga organisationerna

Ordinarie ledamoter

Cecila Dahl, OFR

Annette Carnhede, OFR
Tom Johnson, OFR

Hakan Rosenqvist, OFR
Bengt Sundberg, OFR

Meeri Wasberg, OFR
Christian Kjellstrom, OFR
Margareta Backstrém, SEKO
Ingrid Lagerborg, SEKO
Christer Henriksson, SEKO
Erik Johannesson, SEKO
Tommy Salheden, SEKO

Git Claesson Pipping, Saco-S
Rune Larsson, Saco-S

Hans Lindgren, Saco-S

Styrelse

Representanter for arbetsgivarna
Ordinarie ledaméter

Goran Ekstrom, Arbetgivarverket, ordf.
Nils Henrik Schager, Arbetsgivarverket

Karin Starrin, Tullverket
Gunnar Holmgren, FMV

tom 100413
from 100414
Representanter for de fackliga organisationerna

Ordinarie ledamoter

Lars Fresker, OFR, vice ordf.
Edel Karlsson Haal, Saco-S
Sven-Olof Hellman, SEKO

Revisorer

Revisorer

Anders Malmeby, auktoriserad revisor
Eva Lindquist, Saco-S

Anita Johansson, Verket for hogskoleservice
Gunnar Larsson, Konsumentverket

tom 100413
from 100414

Personliga suppleanter

Ingemar Skogd, Lansstyrelsen i Vastmanland
Anne Norstedt, Statens energimyndighet

Cecilia Aste, Ekonomistyrningsverket

Mats Engelbrektson, Regeringskansliet

Eva Nelson Nestrell, Kronofogdemyndigheten
Kajsa Moller, Tullverket

Margareta Andersson Hartwig, Rikspolisstyrelsen

Anna Cedemar, Nationalmuseum m Waldemarsudde

Claes Vallin, Affarsverket Svenska kraftnat
Christina Burlin, Sjofartsverket
Camilla Stenemyr, Verket for hdgskoleservice

Britt-Marie Johansson, Insp f arbetsloshetsforsakring

Per Bergdahl, Skolverket

Ann Fust, Uppsala universitet

Annika Genberg, Teaterhtgskolan i Stockholm
Bengt Sandberg, Stockholms Universitet

Christina Nordberg, Goteborgs Universitet
Pamela Lund Bergstrom, PRV

Carl Durling, Arbetsgivarverket

Rolf Lindberg, Forsakringskassan

UIf Allebrand, Konkurrensverket

Lotta Liljegren, Rattsmedicinalverket

Personliga suppleanter

Peter Lennartsson, OFR
Siv Norlin, OFR

Britta Unneby, OFR
Fredrik Mandelin, OFR
Bjorn Hartvigsson, OFR
Mikael Krtiger, OFR
Mikael Boox, OFR
Lennart Andersson, SEKO
Lennart Johansson, SEKO
Rolf Bolinder, SEKO
Dennis Lévgren, SEKO
Birger Bergvall, SEKO
Mats Rubarth, Saco-S
Karen Gott, Saco-S

Peter Henriksson, Saco-S

Personliga suppleanter

Jonas Bergstrom, Arbetsgivarverket

Margareta Sjoberg, Arbetsgivarverket

Gunnar Holmgren, FMV

Pia Enochsson, Myndigheten for yrkeshdgskolan

Personliga suppleanter
Elisabeth Sasse, OFR
Harald Martensson, Saco-S
Helen Thornberg, SEKO

Revisorssuppleanter, personliga

Per Bergman, auktoriserad revisor
Gunilla Hellstréom, OFR

Gunnar Larsson, Konsumentverket
Lars Nylén, Kriminalvarden

tom 100217
from 100218

tom 100217
from 100218
tom 100217
from 100218
tom 100414
from 100415

tom 100217
from 100218
tom 100414
from 100415

tom 100217
from 100218

tom 100413
from 100414

tom 100413
from 100414



Definitioner

Avkastning

Det 6verskott som under ett ar skapas nar
placeringstillgdngarna ékat i varde. Over-
skottet efter garanterad ranta gar i avgifts-
baserad traditionell livforsakring till de
forsakrade i form av dterbaring och déarmed
en hogre niva pa pensionen.

Derivat

Finansiellt instrument vars varde baseras pa
vardet av ett underliggande kontrakts varde
i framtiden.

Erforderlig solvensmarginal

Ett minimikrav for kapitalbasens storlek.
Solvensmarginalen bestams nagot forenklat
som vissa procentsatser av dels férsakrings-
tekniska avsattningar, dels bolagets for-
sakringsrisker.

Forsakringskapital

En forsakrings varde grundat pa antaganden
om kapitalavkastning, dodlighet och om-
kostnader.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsakringsrorelsen i procent
av genomsnittligt forvaltat kapital.

Garanterad ranta

Rantesats som anvands for att arligen rakna
upp inbetalade premier, i en forsakring
med garanterad ranta. Rantan faststalls per
inbetalning och galler till dess pension skall
utbetalas.

Kapitalbas

Skillnaden mellan bolagets tillgangar (minskat
med finansiella skulder och obeskattade
reserver) och de forsakringstekniska avsatt-
ningarna.

Konsolideringskapital
Bestar av foreningens egna kapital inklusive
overvarden i placeringstillgangar.

Kollektiv konsolideringsgrad

Anger forhallandet mellan det verkliga vardet
pa foreningens tillgangar och féreningens
totala ataganden i form av forsakringskapital
till medlemmarna. | drsredovisningen anvands i
vissa fall benamningen konsolideringsgrad som
en kortform for ovanstaende relation.

Ranterisktackningsgrad

De ataganden foreningen har bestar till en
dominerande del av fasta garanterade rantor
pa inbetalade premier. Den utestaende
ranterisken i gjorda dtaganden balanseras med
motstaende risk i utstdende ranteplaceringar
och tecknade rantederivat. Féreningen mater
den samlade utstaende ranterisken genom
mattet ranterisktackningsgrad som anger
hur stor andel av ranterisken pa skuldsidan
inklusive rantederivat som tacks av rante-
barande placeringar (se not 2, sida 19).

Solvensgrad

Marknadsvardet av féreningens tillgangar
i procent av foreningens bokférda forsak-
ringsskuld.
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Totalavkastning

Foreningens resultat av placeringsverksam-
heten dvs. summan av realiserade och oreali-
serade vardeférandringen pa placeringarna
och erhadllen direktavkastning. Vid berakningen
avkastningen ingar ej vardeférandringar i
utestaende forsakringsataganden.

Valutakurssakring
Atgard for att sakerstalla vardet pa en viss
valuta vid en viss tidpunkt.

Verkligt varde

Ar det belopp till vilket en tillgdng skulle
kunna overlatas eller en skuld regleras, mellan
kunniga parter som ar oberoende av varandra
och som har ett intresse av att transaktionen
genomfors.

Aterbaring
Overskottsmedel som tilldelas eller presumtivt
tilldelas en forsakringstagare.

Aterbdringsranta

Rantesats som anvands for att fordela fore-
ningens avkastning till férsakringarna.

I rantan ingér den garanterade rantan. Ater-
baringsrantan beslutas av styrelsen arligen i
efterskott.

Produktion:  Kapan i samarbete med
Frankfeldt Grafisk Form, 2011






