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Vi har valt att anvdnda daggkdpans blad som symbol.
Daggkdpan kdanns latt igen pd sina unikt formade
veckade rosettblad. | dess centrum samlas tidiga
morgnar vattendroppar till en skimrande parla.

Dropparna bildas genom att bladen nattetid utsondrar
vatten som vdxten tagit upp genom roten, sa kallad
guttation, som trots vaxtens namn inte dr dagg.




Det har ér Kapan

dterbdringsranta.

Ké&pan tjanstepensionsforening forvaltar premie-
bestdmda pensioner for statligt anstallda. Foreningen
erbjuder traditionell pensionsforsakring med
garanterad vardeutveckling till ldgsta mojliga
kostnad. Foreningen fordelar [0pande sitt over-

och underskott fréin forvaltningen via en ménadsvis

De forsakringsprodukter som foreningen erbjuder
ar tjanstepensionsforsakringarna Kapan Tjdnste,
Ké&pan Valbar, Kadpan Extra, Kdpan Flex och fran
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april 2022 K&pan Aktieval. Samtliga produkter ar
delaripensionsavtalet PA 16 pd det statliga avtals-
omrddet och for att blimedlem i féreningen kravs
att person omfattas av avtalet.

Foreningens mélsattning ar att ge medlemmarna
en ladngsiktigt god avkastning pd sitt pensions-
kapital inom ramen for ett balanserat risktagande.
Vi stravar efter att frdmja miljorelaterade och
sociala egenskaper iinvesteringarna och bedriva
en ansvarsfull och hallbar forvaltning.




Ar 2023 i korthet

Forvaltat kapital

Okade med 15 223
miljoner kronor till
147 661 (132 438)
miljoner kronor.

Totalt
inbetalade
premier

var 7 247 (6 730)
miljoner kronor.

Utbetalade
pensioner
Uppgick samman-
tagettill 3276

(3 468) miljoner
kronor.

147 661

(132 438)

m|IJoner kronor

7247

(6 730) miljoner kronor

3276

(3 468) miljoner kronor
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Avkastningen pa
forvaltat kapital

var positiv och uppgick samman-
taget till 8,6 (-6,3) procent.

Konsolideringsgraden

var vid drsskiftet 100 procent.

Solvensgraden

Forstarktes ndgot under dret fran
245 procent till 246 procent. Vardet
pd utestéende garanterade
pensionsdtaganden steg men
kunde kompenseras med en god
avkastning pé kapitalet.

2467

(245 %)




Administrativa
kostnader

Har fortsatt vara pd&
en lag nivé och upp-
gick till 0,05 (0,05)
procent i relation till
forvaltat kapital.

0,05%

(0,05 %)

Aterbdring

Foreningen har sedan den 1 januari 2017 en generations-
baserad riskférdelnings- och aterbaringsmodell. Aterbdring
fordelas manadsvis i efterskott uppdelat pd tre olika genera-
tionsgrupper med olika risknivé i investeringarna. Den under
ar 2023 fordelade aterbdringsrantan uppgick till:

9,3 % (—6,8 %) for aldersgruppen 54 &r och yngre
8,2 % (—6,0 %) for aldersgruppen 55-64 ar

7,5 % (=5,5 %) for aldersgruppen 65 ar och dldre

Kapan Aktieval

— produkt med hogre
riskniva

Foreningen tillhandahdller sedan

1 april 2022 medlemmarna en ny
valbar produkt — Kapan Aktieval.
Produkten har samma Idga kostnader
som ovriga produkter och premierna
placerasiforeningens samlade
aktierelaterade investeringar
inklusive onoterade riskkapital-
fonder. Den under ar 2023 fordelade
Aterbdringsrantan uppgick i Kadpan
Aktieval till 15,5 % (-2,1 % fran

april till december 2022).

Hallbarhet

Inriktningen pd foreningens investe-
ringar ar att frdmja miljérelaterade
eller sociala egenskaper genom att
I6pande forstarka arbetet med
placeringar i féretag med hog
ranking inom omréadena miljo- och
socialt ansvarstagande samt har en
god nivd pd foretagsstyrning.

Foreningen har valt att klassificera
samtliga forsakringar som en sd
kallad artikel 8 produkt i enlighet
med EU:s Disclosureférordning
(SFDR). En separat hallbarhetsredo-
visning som fordjupar informationen
om féreningens hdllbarhetsarbete
och kompletterar &rsredovisningen
rorande bland annat i vilken utstrack-
ning olika malsattningar uppnds
finns tillgdnglig pd kapan.se.

KAPAN TJANSTEPENSIONSFORENING © ARSREDOVISNING 2023 e






Nagra ord fran var

verkstallande direktor

Vid utgangen av ar 2023 uppgick
foreningens tillgangar till 148
miljarder kronor med en solvens
pa 246 %. Det kan jamforas med
ndr jag anstdlldes som verkstal-
lande direktdr 2003. Féreningen
hade da tillgangar vid ingdngen av
aret pa 14 miljarder kronor och en
solvens 107 %. Fran att ha varit en
liten finansiellt svag aktor till att
bli en av de finansiellt starkaste
och stabilaste aktérerna pa tjdnstepensionsmarknaden ar
onekligen en fantastisk utveckling.

Foreningen har fatt fortsatt fértroendet fran parterna
pa det statliga avtalsomrddet att forsdkra de obligatoriska
delarna och vara forvalt alternativ fér den valbara delen i
det nu gdllande pensionsavtalet PA 16. Pensionsavtalet har
under ar 2023 omférhandlats. Omférhandlingen innebar
bland annat att féreningen fran 2024 och framat kommer
att fa ett 6kat premieflode framst till produkten Kapan Flex.

Gar vi aterigen tillbaka till inledningen av ar 2003
uppgick foreningens premieinfldde till 1 miljard per ar.
For verksamhetsaret 2024 bedéms premiefldodet 6ka till
ndrmare 9 miljarder kronor. De kommande aren forvantas
premieflodet fortsdtta 6ka som en foljd av att allt fler stat-
ligt anstdllda enbart erhaller en premiebestdmd pension.

Foreningens verksamhet kommer givet ett fortsatt

fortroende fran parterna pa det statliga avtal-
somradet att fortsdtta 6ka i omfattning.
Med det nuvarande pensionsav-
talet PA 16 som bas uppnas en
balans mellan utbetalningar
och inbetalningar ungefdr
ar 2060 for den premiebase-
rade delen samtidigt som den
formansbaserade delen av

”De kommande
dren forvantas

premieflodet

fortsatta oka.”

tjdnstepensionen vars utbetalningar finansieras l6pande,
fran respektive myndighetsanslag, successivt fasas ut.
Foreningens tillgangar ar 2060 berdknas kunna uppga till
ca 700 miljarder kronor i dagens penningvdrde, givet ett
antal rimliga antaganden.

Den langsiktiga vardeutvecklingen pa foreningens till-
gangar har varit god. Den strategiska inriktningen dr att nd
en hallbar och god avkastning med
begransad risk utifran vl diversi-
fierade investeringar. Samtidigt
dr malsattningen att utveckla
och fraimja miljorelaterade
och sociala malsdttningar
genom att lopande forstarka
arbetet med placeringar i
foretag med hog ranking inom
omradena milj6- och socialt
ansvarstagande samt har en
god niva pa foretagsstyrning.

Inriktningen dr att 6ver tid fortsdtta utveckla och
anpassa verksamheten till en féranderlig omvarld och
kunna erbjuda en langsiktig, ansvarsfull och hallbar
forvaltning av medlemmarnas inbetalade premier och
samlade pensionskapital. Malsdttningen &r att vara det
mest kostnadseffektiva tjinstepensionsforetaget och alltid
ta ut de lagsta mojliga avgifterna for forvaltningen av vara
medlemmars tjdnstepensionsforsakringar.

Det primadra syftet med foreningens verksamhet dr
att ge medlemmarna en bra avkastning pa sitt pensions-
kapital, efter avdrag for kostnader, och en god niva pa sin
utbetalade tjdnstepension. Det dr det som mina medarbetare
och jag standigt gor vart basta for att astadkomma.

“Den ldngsiktiga
vardeutvecklingen
pa foreningens

tillgadngar har
varit god.”

Stockholm i april 2024

Gunnar Balsvik
vd Kdpan Tjanstepension
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Kdpan
tjadnstepensionsforening, org. nr. 816400-4114, far
harmed avge redovisning for verksamhetsdaret 2023.

Verksamhet

Kdpan tjanstepensionsférening grundades 1992 av
parterna pa det statliga avtalsomradet. Féreningen forvaltar
och utbetalar pensionsmedel for anstillda som omfattas
av pensionsavtal som slutits mellan Arbetsgivarverket

och de statsanstdlldas huvudorganisationer OFR/S, P och
0, Saco-S och Seko. Verksamheten utgdrs av traditionell
pensionsforsakring med en garanterad rdnta pa inbetalade
premier och en férdelning av 6verskott fran férvaltningen
via dterbdringsranta.

De forsdkringsprodukter som féreningen erbjuder ar
tjdnstepensionsforsdkringarna Kapan Tjdnste, Kapan
Valbar, Kapan Extra och Kdpan Flex. Samtliga dessa
produkter dr delar i pensionsavtalet PA 16 pa det statliga
avtalsomradet och for att bli medlem i féreningen krivs att
person omfattas av avtalet. Fran april 2022 erbjuds dven
produkten Kapan Aktieval som en valbar produkt i val-
centralen.

Foreningen fick den 21 december 2020 tillstand av
Finansinspektionen att bedriva tjanstepensionsverk-
samhet enligt Lagen (2019:742) om tjdnstepensions-
foretag. Beslutet innebar bland annat att féreningen bytte
firmanamn till Kdpan tjanstepensionsférening. Féreningens
stadgar finns tillgdngliga pa kapan.se.

Den avgivna redovisningen avser verksamhetsaret
fram till den 31 december 2023. Sedan november 2022
utgor foreningen en koncern med ett fastighetsdgande
aktiebolag som dotterbolag, Kapan Fastigheter AB, vilket
innebdr att foreningens arsredovisning anpassats till regel-
verket for koncernredovisning.

Femadrsoversikt inbetalade premier (Mkr)

Kategori 2023 2022 2021 2020 2019

Kapan Tjdnste 2993 2809 2670 2550 2415

K&pan Extra 654 696 674 695 668
Kapan Valbar 2891 2710 2542 2398 2242
Kapan Flex 671 499 410 335 260
Kapan Aktieval 38 16 - - -
Totalt 7247 6730 6296 5585 5290
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Fordelning av premier

Flex 1% Aktieval

Extra %
9%
41% Tjcdinste
40%
Valbar
Medlemmar

Foreningen fordelar samtlig nettoavkastning pa investering-
arna efter avdrag for kostnader och avkastningsskatt tillbaka
till medlemmarna i form av férdndring av pensionskapital
eller utbetalad pension. Det totala antalet medlemmar
uppgdr till drygt 900 000 personer.

Forsakringspremier

Foreningen forvaltar de premier som arbetsgivaren

har betalat in f6r de anstdlldas rikning enligt gdllande
kollektivavtal och de premier som medlemmarna fore ar
2016 sjdlva valt att betala in till forsdkringen Kapan Plus
for att komplettera sin tjdnstepension.

Pensionsutbetalningar

Under aret utbetalades 3 276 (3 468) miljoner kronor,
varav 1 357 (1 556) miljoner kronor utgjorde aterbaring
utover den garanterade rdntan pa kapitalet.



Utveckling av inbetalade premier
och utbetalade pensioner

Mkr
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For samtliga av foreningens forsakringar &r livslang utbetal-
ning det férvalda alternativet sedan den 1 oktober 2020.
Inom ramen f6r varje férsakring och villkoren i for forsak-
ringen gdllande pensionsavtal kan medlemmarna vdlja en
tempordr utbetalning. Férdndringen har inneburit att en
o0kande andel av forsdkringarna betalas ut livslangt och att
féreningens utbetalningar av pension inte stiger i samma
takt som under tidigare ar.

Riktlinjer for forvaltningen
av placerade medel

De av styrelsen beslutade investeringsriktlinjerna innebdr
att féreningens tillgangar, inklusive aterbdaringsmedel, ska
vara placerade sd att de ger en god avkastning inom ramen
for en ansvarsfull och hallbar férvaltning och ett balanserat
risktagande.

Fordelningen av tillgangarnas marknadsvdrde ska enligt
riktlinjerna, som senast beslutades av styrelsen i juni 2023,
ligga inom foljande intervaller:

©® Aktier eller aktierelaterade tillgangsslag till 1agst
30 procent och hogst 50 procent.

® Obligationer och andra rantebdrande vdrdepapper till
ldgst 30 procent och hogst 65 procent.

® Fastighetsrelaterade investeringar till 1agst 10 procent
och hogst 25 procent.

Placering av féreningens tillgangar vid drsskiftet

Ovrigt inkl. kassa

Fastighets-
relaterade 2%
18%
4B 457 .o
‘ relaterade
35%
Rantebdrande

Den utestdende valutarisken far enligt den beslutade
policyn inte 6verstiga 25 procent av totala tillgangar. Vid
arsskiftet uppgick den utestaende valutarisken till 21 (19)
procent av tillgangarnas varde och darmed var 49 (51)
procent av tillgangarna i utlandsk valuta sdkrade.

Styrelsens beslut om fordelningen av tillgangarna tar
sin utgangspunkt i foreningens stabila ekonomiska
stdllning och den férvdntade vdrdeutvecklingen for de
olika tillgangsslagen over tid i relation till den risk for
vardeforlust som investeringar alltid innebdr. Utgangs-
punkten dr att investeringsverksamheten ska bedrivas med
god diversifiering och en langsiktig inriktning med mal-
sattningen att samtidigt fraimja miljérelaterade och sociala
egenskaper samt verka for en god niva pa foretagsstyrning.

En foérdjupad redogorelse for foreningens sammantagna
utestaende risker finns i not 2 i denna arsredovisning.
Investeringsriktlinjerna finns publicerade i sin helhet pa
kapan.se.

Generationsbaserad riskfordelnings-
och aterbdringsmodell

Foreningens medlemmar dr uppdelade i olika dlders-
grupper, ett sa kallat generationssparande. Den som ar
ung och har lang tid kvar till pension ges en hégre risk i
sitt sparande for att fa mojlighet till en hogre avkastning.
Motivet dr att placeringar med mer risk forvantas éver tid
ge en hogre avkastning dn mer stabila placeringar, men
vardeutvecklingen kan baserat pa historiska erfarenheter
dven vara betydligt mer osdker och negativ under langa
perioder. Inriktningen dr att risken i sparande successivt
ska minska i takt med att tidpunkten fér utbetalning av
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pension narmar sig och att de dldre dldersgrupperna ges
en hogre stabilitet i sitt sparande och en mer forutsagbar
niva pa féorvintade pensionsutbetalningar.

Fordelningen av risknivan mellan dldersgrupperna
baseras pa kontributionsprincipen. Kontributions-
principen syftar till att sdkerstdlla att ett forsakringsforetag
fordelar Gverskott pa ett balanserat sdtt mellan olika
grupper av forsakrade. Fordelningen av éverskott bor i
storsta mojliga utstrdckning bygga pa hur olika grupper av
forsakringar bidrar med riskkapital till verksamheten och
vilket utrymme dessa forsdkringar skapar for méjligheten
att skapa ett dverskott. For foreningen gdller att de premier
som inbetalas av yngre medlemmar har en ldngre tid kvar
till utbetalning och ddrmed skapar ett utrymme f6r mer
riskfyllda placeringar.

Fordelning av investeringar for respektive
aldersgrupp och Aktieval

54 och yngre 55-64 ar
18% 18%
40%
D=
27% o
42%
65 ar och dldre Aktieval
18% 30% 100%
o O
52%

® Aktierelaterade
@ Rantebdrande inkl. kassa

® Fastighetsrelaterade

Foreningens dldre medlemmar har i regel en hég andel
garanterat kapital och ett mindre 6verskott till forfogande
for placeringar med hogre riskniva. Sammantaget innebar
uppdelningen i olika generationsgrupper att féreningen
battre kan uppfylla kontributionsprincipen och samtidigt
langsiktigt 6ka den férvdntade nivan pa utbetalda
pensioner. Modellen ger samtidigt en 6kad stabilitet i
vardeutvecklingen for den dldre gruppen och malsatt-
ningen dr att pensionsutbetalningarna 6ver aren till de
enskilda medlemmarna ska vara relativt stabila éver tid.

De olika dlderskategorierna far olika andel av férening-
ens investeringar inom de tre huvudsakliga investerings-
omrddena, aktier, obligationer och fastigheter inom ramen
for de av styrelsen beslutade investeringsriktlinjer.
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Alla medlemmar investerar i samma tillgangar och under-
liggande vdrdepapper. Det dr endast andelen av respektive
tillgangsslag som varierar mellan de olika generations-
portféljerna.

Hallbarhet - langsiktigt
ansvarsfull férvaltning

Foreningens syfte dr att leverera en langsiktigt stabil
pension till medlemmarna till 1dgsta mojliga kostnad

och samtidigt fraimja en langsiktigt hallbar utveckling i
samhadllet. For att gora det tar foreningen hdnsyn till miljo-
madssiga, sociala och bolagsstyrningsaspekter bade direkt
i verksamheten och i foreningens investeringar men det ar
inte ett 6verordnat mal.

Foreningens hallbarhetsarbete dr indelat i tre omraden:
investering, férsdkring och organisation:

® Investeringar gérs med utgangspunkt i att uppnd
en god avkastning till rimlig risk och laga kostnader.
Hallbarhet dr en integrerad del i férvaltningen.

® Foreningen erbjuder resurseffektiva och enkla
forsdakringslosningar med en god balans mellan
utstdllda 16ften och risken i stdllda dtaganden.

©® Organisationen ska agera sparsamt med resurset,
ta miljohdnsyn, vara en jamstdlld arbetsplats samt
vdrna en god affdrsetik.

Inom kapitalférvaltningen ldgger foreningen stor vikt vid
att minska hallbarhetsriskernas paverkan pa resultatet.
Inriktningen dr samtidigt att investeringarna framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper och inte samman-
vagt medfér mer negativa konsekvenser dn positiva pa
samhadllet.

For att hantera detta i den dagliga verksamheten &dr en
grundldggande princip att féreningens investeringar ska
leva upp till ett antal vigledande internationella normer
och principer som har bred férankring i det svenska
sambhallet. Utéver det utgdr forvaltningen fran féreningens
hallbarhetsprocess som i korta drag innebdr att:

©® Undvika att investera i foretag som entydigt bryter mot
globala normer samt bolag som dr direkt involverade
i tillverkning eller distribution av sa kallade kontro-
versiella vapen.

©® Efterstrdva att investera i bolag och verksamheter som
har en hog hallbarhetsprofil och som aktivt arbetar for
en hallbar omstdllning.

©® Paverka for en positiv férandring dar sa ar mojligt.
Arbetet med pdverkan och dgarengagemang varierar
beroende pd investering och dgarandel och arbetet
omfattar paverkan genom dialog, rostning pa bolags-
stimmor, medverkan i valberedningar, styrelseuppdrag
samt aktivt arbete i radgivande kommittéer.



©® Exkludera vissa investeringar pa grund av for hog
langsiktig hallbarhetsrisk (kol, olja, tobak, samt stats-
obligationer utfdrdade av stater som bedéms forneka
sina medborgare grundldggande demokratiska rdttigheter).

Féreningen star bakom Parisavtalet och har satt som lang-
siktigt mal att de mdtbara investeringarnas klimatavtryck
ska vara netto noll senast 2045.

Utokade upplysningskrav

Sedan mars 2021 gdller och tilldimpas den sa kallade
disclosureférordningen (SFDR) som under 2023 utékades
med upplysningskrav pa produktniva. Féreningen erbjuder
ett flertal forsakringar som alla ligger under en och samma
produkt, Kdpan traditionell forsakring som féreningen

valt att klassificera som en sa kallad artikel 8 produkt

(det vill sdga den framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper
men har inte dessa som 6verordnat mal). Detta innebar

att foreningen ska ldmna upplysningar enligt en av
EU-kommissionen faststédlld mall bendmnd "Regelbundna
upplysningar” som ska redovisas i forvaltningsberdttelsen.
Foreningen har valt att infoga upplysningarna som en
bilaga langst bak i arsredovisningen.

For 6vriga upplysningar som ldmnats i enlighet med
kraven i SFDR se kapan.se dir dven en separat hallbarhets-
redovisning finns tillganglig som foérdjupar informationen
om féreningens hallbarhetsarbete och kompletterar ars-
redovisningen rérande bland annat i vilken utstrdckning
olika malsattningar uppnas.

Inriktning pa det fortsatta
hallbarhetsarbetet

Malsdttningen dr att fortsitta forbattra och anpassa for-
valtningsmodellen for att pd ett dnnu bdttre sitt balansera
de krav som foreningen stéller i hallbarhetsarbete inom
ramen for den 6vergripande malsdttningen om en lang-
siktigt ansvarsfull och hallbar foérvaltning med god risk-
justerad avkastning.

Foreningens informationsgivning och rapportering
inom hallbarhetsomradet har utvidgats och anpassats
utifran de nya regelverk som l6pande tillkommer pa
EU-niva.

Den 1 januari 2022 trddde Europaparlamentet och
radets férordning (EU) 2020/852 om inradttande av ett
ramverk for att underldtta hallbara investeringar (Taxonomi-
férordningen) i kraft. Taxonomiférordningen stdller bland
annat krav pa foretag av en viss storlek att limna taxonomi-
upplysningar i sin lagstadgade hallbarhetsrapport.
Foreningen omfattas inte av kravet men arbetar for att
kunna gora en fullstdndig redovisning i enlighet med
kraven for taxonomin sa langt det ar mojligt.

P4 foreningens webbplats kapan.se finns férdjupad
information om foreningens hallbarhetsarbete som kom-
pletterar drsredovisningen och hallbarhetsredovisningen.

Foljande dokument finns publicerade rérande féreningens
ovriga delar av hallbarhetsarbetet:

@ Agarengagemang 2023
® ROstning 2023

® Disclosureférordningen
©® Hallbarhetspolicy

® Foreningens PRI rapport (Principles for Responsible
Investments)

® Forkopsinformation hallbarhet traditionell férsdkring

©® Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Kapitalforvaltning

Marknadsvardet av foreningens investeringstillgangar med
tillagg for 6vriga tillgangars bokférda varden var vid arets
slut 147 661 (132 438) miljoner kronor.

Totalavkastning de senaste tio dren

Procent
20

15

loI I I

-10

(Sa]

14 15 16 17 18 18 20 21 22 23 Ar

Avkastningen pa placeringstillgangarna var positiv och
uppgick till 8,6 (-6,3) procent. Ar 2023 har priglats av
konflikter och osdkerhet. Det fortsatta kriget i Ukraina och
Hamas terrordad och Israels efterfoljande invasion av
Gazaremsan har inneburit en 6kad global instabilitet som
paverkar manga omraden. Samtidigt har inflationstrycken
avtagit fran hoga nivaer. Centralbankerna har fortsatt att
hoja sina styrrdntor under aret men marknadsforvantning-
arna har under hosten snabbt skiftat 6ver till en tro pa
snabba sdnkningar de kommande dren. Sammantaget har
utvecklingen tolkats positivt pa kapitalmarknaden och
borskurserna har stigit pa ndstan samtliga marknader
samtidigt som rdntenivaerna pa langre 16ptider sjunkit.
Den totala avkastningen pa féreningens investeringar har
paverkats positivt da bade aktie- och rdnterelaterade
investeringar har stigit i virde. Den positiva utvecklingen
for dessa omraden har till viss del motverkats av att
investeringarna i fastigheter har haft en svag avkastning till
foljd av den snabba rdantenivadkningen under de senaste
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aren. Den svenska kronan har varierat kraftigt i varde
under aret. Kronan aterhdmtade sig mot slutet av aret,
framf6r allt mot dollarn. Sammantaget bidrog den svaga
dollarn negativt till avkastningen pa den del av utlandska
investeringar som inte var valutasdakrad.

Kapitalavkastning

Den totala avkastningen pa tillgdngarna fordelar sig enligt
foljande:

Total

Marknads- Andel avkastning!

Portfolj vdrde, Mkr i% i%,2023
Ranterelaterade 52329 35 8,1
Aktierelaterade 66541 45 15,8
Fastighetsrelaterade 25933 18 -6,1
Ovriga tillgéngar, kassa 2858 2 0
Summa tililgangar 147 661 100 8,6

D vid berdkning av avkastningen har daglig viktning anvénts for att
beakta kapitalbasens férandring under dret.

Ranterelaterade tillgangar

De rantebdrande placeringarna var vid arsskiftet 52 329
(47 727) miljoner kronor. Placeringarna utgjordes till

51 (47) procent av bostadsobligationer och andra emittenter
med AAA-rating och till 3 (3) procent av obligationer
utgivna av statligt heldgda bolag. Placeringar i foretags-
obligationer utgjorde 32 (35) procent. Resterande 14 (15)
procent av placeringarna utgjordes av dvriga rdntebdrande
placeringar samt kassa, varav 7 (9) procentenheter var
placerade i utldndsk valuta.

Allokering réintor

Ovrigt  Stat/statliga foretag
Utlandska
obligationer 7% 3%
7%
%
32% 51% Bostads-

Foretags- obligationer

obligationer

Den helt dominerade andelen rantebdrande tillgangar

i utlandsk valuta sdkras till svenska kronor. Vid drsskiftet
bestod de totala rdntebdrande tillgangarna enbart av
nominellt rintebdrande vdrdepapper och inga realrdnte-
obligationer. Den kortfristiga rantenivan har stigit under
dret medan ddremot rantenivan pd vardepapper med
ldangre 16ptider har sjunkit. Sammantaget har utvecklingen
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inneburit en god 16pande avkastning i kombination med
stigande védrden pd innehav med ldngre rantebindningstid.
De rdnterelaterade placeringarna dr koncentrerade till det
svenska bank- och bostadsfinansieringssegmentet och

de sammantaget storsta placeringarna gjordes i féljande
emittenter:

Emittent Bedémt varde Mkr
Nordea 5009
Handelsbanken 4912
Swedbank 3961
SEB 3927
Kommuninvest 3343
Lansforsakringar 2034
SBAB 1599
Danske Bank 1532
Specialfastigheter 806
Swedavia 758

De storsta placeringarna i kategorin dvriga rdntebdrande
placeringar har gjorts i f6ljande fonder och bolag:

Innehav Bedémt varde Mkr
Nordstjernan Kredit 2188
M&G Investment (3 fonder) 1169
Napier Park Global Capital (2 fonder) 693
Intermediate Capital Group 357
Developed World Markets 345

Utover placeringar i rantebdrande vardepapper har
féreningen som strategisk inriktning att i viss mdn teckna
avtal om olika former av rdntesdkringar med syftet att
minska den utestaende rinterisken i gjorda pensions-
ataganden. Under aret har innehaven i rantesdkringar
utokats i volym framst baserat pa mdjligheten att sakra
den generellt hogre rantenivan. Den sammanlagda resultat-
effekten av dessa rdntesdkringar motsvarar en avkastning
om 0,8 procent pa ranteavkastningen.

Sammantaget uppgick avkastningen till 8,1 (-7,6) procent
pa rianterelaterade placeringar.

Aktierelaterade tillgangar

Aktiemarknaden har under 2023 haft en positiv utveckling
och vdrdena har stigit. Det var fraimst en stark utveckling
under andra halvaret dar forvantningarna om sjunkande
rantenivaer och en positiv ekonomisk global tillvixt slagit
igenom trots det fortsatta kriget i Ukraina och situationen

i konflikten mellan Israel och Hamas med dess spridnings-
risker. Under dret har varldens samlade aktiekurser stigit



med totalt 21,6 (-16,0) procent madtt i lokala valutor. Den
svenska kronan forstdrktes nagot under aret vilket gor att
motsvarande index matt i svenska kronor gav en uppgang
med 17,8 (-5,9) procent.

Allokering aktier

Riskkapitalfonder

Utvecklings- 14%
|ander o
4% 36%

Sverige

46%

OECD

Foreningens avkastning pa aktier noterade i OECD blev
22,9 (-17,1) procent i lokal valuta och for aktier noterade
i tillvaxtlander 10,5 (-20,6) procent i dollar. Innehavet
av aktier noterade pa Stockholmsborsen hade en positiv
avkastning pa 20,7 (-17,4) procent.

Foreningen valutasdkrar till viss del de utldndska aktie-
placeringarna inom OECD. Den gjorda valutasdkringen har,
eftersom den svenska kronan marginellt starktes under
aret, bidragit positivt till avkastningen.

Investeringar i olika typer av onoterade aktier i forsta
hand riskkapitalfonder uppgick till 8 769 (8 311) miljoner
kronor. Avkastningen under aret uppgick till 1,2 (2,3) procent.

Den sammantagna aktieavkastningen under aret inrdknat
effekten av valutakursfoérandringar var positiv och uppgick
till 15,8 (-12,0) procent och de aktierelaterade tillgangarna
uppgick vid arsskiftet till 66 541 (57 312) miljoner kronor.

Produkten Kapan Aktieval har sin aterbaring baserad
enbart pa féreningens aktierelaterade investeringar. Ater-
baringen for aret uppgick till 15,5 (-2,1) procent.

Forvaltningen av aktier noterade pa Stockholmsbérsen
sker i egen regi. Som jamforelseindex anvdnds SIX 60.

De stOrsta placeringarna dr gjorda i féljande bolag:

Emittent Bedomt varde Mkr
Atlas Copco 2504
Investor 2230
Volvo 1312
EQT 1076
Hexagon 1004
Assa Abloy 973
SEB 938
Sandvik 840
Evolution 802
Hennes & Mauritz 777

De aktierelaterade placeringarna utanfor Sverige sker till
storsta delen i enskilda aktier férvaltade i egen regi. Som
jamforelseindex anvands MSCI World. De storsta place-
ringarna dr gjorda i féljande bolag:

Emittent Bedomt varde Mkr
Apple 1452
Microsoft 1318
Alphabet 768
Amazon 660
Nvidia 628
Meta 385
Eli Lilly 257
JP Morgan 244
United Health 228
Home Depot 219

Ovriga investeringar i aktiemarknaden sker i fonder med
olika regional eller strategisk inriktning fér att samman-
taget balansera det 6vergripande jamforelseindexet MSCI
ACWI for aktieférvaltningen. Vid arsskiftet utgjordes de
storsta placeringarna av foljande fonder:

Innehav Bedémt varde Mkr
Nordea EM Sustainable Enhanced Equity Fund 1482
SHB Global Smé&bolag Index Criteria 861
Storebrand Emerging Markets 818
SHB Global High Dividend Low Volatility Criteria 616
Montanaro European Smaller Companies Fund 461
RBC Emerging Markets Equity Fund 334
BL American Small & Mid Caps 328
JPMorgan Europe Small Cap Fund 326

For investeringar i olika typer av riskkapitalfonder utgjordes
vid arsskiftet de storsta placeringarna av foljande fonder:

Innehav Beddmt varde Mkr
Alpinvest PE (2 fonder) 1437
Warburg Pincus (4 fonder) 1049
EQT (2 fonder) 991
Newbury Equity Partners (3 fonder) 941
Welsh, Carson, Anderson & Stowe (3 fonder) 848
Advent International (5 fonder) 848
Cinven (3 fonder) 685
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Fastighetsrelaterade placeringar

Investeringar i fastighetsrelaterade tillgangar delas upp i
tre omraden fastigheter, skog- och mark och infrastruktur.

Fastighetsrelaterade

Infrastruktur
15%
Skog och
mark
14%

71%

Fastigheter

Omradet infrastruktur innebdr investeringar i samhalls-
viktiga anldggningar eller fastigheter med stabila kassa-
floden och en langsiktig placeringshorisont. Skog och mark
dr i huvudsak mark med aktivt brukad skog samt jordbruk
dgda via fonder eller bolag. Omradet fastigheter &r indi-
rekta investeringar i olika typer av mark och byggnader.
Kdpan Fastigheter dr ett heldgt dotterbolag till féreningen.
De storsta investeringarna grupperade utifran de olika
forvaltarna eller bolagen (engagemang) utgjordes av:

Innehav Bedémt varde Mkr
Képan Fastigheter 6733
Svenska Handelsfastigheter 2740
Gysinge Skog 2150
Hemvist i Mdlardalen 1846
Bridge Investment Group (4 fonder) 1828
Midstar Hotels 1821
Antin Infrastructure Partners (6 fonder) 1357
J.P.Morgan Infrastructure Investments Fund 1272
Aermont Real Estate (4 fonder) 631
White Peak Real Estate (3 fonder) 544

Fastighetsrelaterade tillgangar visade en negativ varde-
utveckling under dret framst till f6ljd av den snabba rdnte-
uppgangen de senaste tva aren. Totalt uppgick det placerade
kapitalet till 25 933 (24 904) miljoner kronor och avkast-
ningen for omradet fastighetsrelaterade placeringar blev -6,1
(15,1) procent efter ett antal d&r med mycket god avkastning.

Risk- och kdnslighetsanalys

Kapitalforvaltningen paverkas av yttre omstiandigheter
som innebadr olika former av risker. De kan pa 6vergripande
niva indelas i marknads-, kredit- och operativa risker. Dartill
kommer ytterligare en branschspecifik risk, ndmligen
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forsakringsrisk. En fordjupad redogorelse for utestaende
risker i verksamheten finns i not 2.

Den osdkerhet som foreligger pa marknaden innebdr
att forluster pa placeringstillgangarna dr sannolika. For
placeringstillgangar dar marknadspriser inte finns publi-
cerade foreligger kdllor till osdkerhet, se not 1 avsnittet
Viktiga bedémningar och kdllor till osdkerhet, samt not 18.

Rapport fréan aktuarien

En rapport har upprdttats av foreningens aktuarie. Rapporten
visar att foreningens forsdkringstekniska avsdttning
berdknas uppga till 59 114 (53 359) miljoner kronor. De
ataganden foreningen har bestar till en dominerande del
av fasta garanterade rdntor pa inbetalade premier. Dessa
ataganden har i rapporten varderats, med stdd av Finans-
inspektionens foreskrifter och allménna rad, med utgangs-
punkt i bland annat aktuella marknadsrdantor for mot-
svarande 16ptider. Reserveringar har gjorts for optionalitet
i forsakringsvillkoren bade géllande forvantade dndringar
i utbetalningstid och for de férsdkringar som har flyttratt.

Kostnader

Kostnaderna i férsdkringsrorelsen uppgick till 65 (62) miljo-
ner kronor. Ett matt pa kostnadseffektivitet ar forvaltnings-
kostnadsprocenten, det vill sdga férhallandet mellan drifts-
kostnaderna och tillgangarnas genomsnittliga marknads-
vdrde, som uppgick till 0,05 (0,05) procent.

Utveckling férsakringsadministrativa kostnader

Procent
0,10

0,05

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 Ar

Kostnaderna for ar 2023 togs ut genom ett avdrag pa
forsakringskapitalet om 0,06 procent. Sammantaget bor
avgiften och avdraget 6ver tid motsvara verksamhetens
faktiska kostnader. Kostnaderna som andel av férvaltat
kapital berdknas vara oférdndrad under ar 2024. Fran den
1 januari 2024 sanks avdraget pa férsakringskapitalet till
0,05 procent.

Malsdttningen dr att fortsdtta hdlla en 1dg kostnadsniva
over tid dven om de kontinuerliga och omfattande regel-
verksforandringarna inom olika delar av verksamheten
innebdr en stigande belastning av de administrativa och



organisatoriska resurserna i féreningen inte minst gallande
olika former av rapportering av en mangfald av konsolide-
rade obligatoriska hallbarhetsindikatorer.

Direkta kostnaderna for kapitalférvaltningen uppgick
till 60 (55) miljoner kronor. Ett matt pa effektiviteten i
investeringsverksamheten dr kapitalférvaltningskostnads-
procenten, det vill sdga férhallandet mellan féreningens
direkta kostnader for kapitalférvaltning och tillgangarnas
genomsnittliga marknadsvdrde, som uppgick till 0,04
(0,04) procent.

Redogéorelse for aterbdring
under ar 2023

Aterbaringen tillfsrs medlemmarnas pensionskapital
manadsvis i efterskott. Foreningen har sedan den 1 januari
2017 en generationsbaserad riskférdelnings- och ater-
baringsmodell. Aterbiring fordelas manadsvis i efter-
skott uppdelat pa tre olika generationsgrupper med olika
risknivd i investeringarna samt pa Kapan Aktieval. Den
under dr 2023 fordelade aterbdringsrantan uppgick fore
avkastningsskatt och kostnader till:

9,3 (-6,8) procent for aldersgruppen 54 ar och yngre
8,2 (-6,0) procent for dldersgruppen 55-64 ar

7,5 (=5,5) procent for dldersgruppen 65 ar och dldre
15,5 (-2,1) procent for Kapan Aktieval

Skillnaderna i avkastning mellan grupperna dr hdnforlig
till avkastningen for tillgangsslaget aktier som samman-
taget haft en nagot hdgre avkastning under aret och inne-
burit att de yngre dldersgrupperna med en storre andel
aktier erhallit en battre avkastning. Skillnaden mellan
grupperna dr mindre dn férvdntat i modellen till f6ljd av
att dven de rdnterelaterade investeringarna under aret haft
en relativt god avkastning till f6ljd av den nedgangen i den
langa marknadsrdnteniva i kombination med god l6pande
avkastning.

Kollektiv konsolidering

Med kollektiv konsolidering avses relationen mellan mark-
nadsvdrdet pa féreningens investeringar och féreningens
ataganden i form av allokerat pensionskapital till medlem-
marnas samtliga forsakringar. Relationen uttrycks som en
kvot mellan férdelningsbara tillgangsvérden (tillgangar
minus finansiella skulder) och fordelade tillgangsvarden
(totalt pensionskapital) multiplicerad med 100. En konsoli-
dering pa 100 procent innebdr att det rader balans mellan
foreningens nettotillgangar och forsdkringarnas samlade
pensionskapital.

Styrelsen har i de forsdakringstekniska riktlinjerna
angivit att konsolideringsgraden bor ligga inom intervallet
95-105 procent med en malniva pa 100 procent. Konsoli-
deringsgraden vid arsskiftet efter beslutad aterbaring for
december ar 2023 var 100 procent.

Utvecklingen av solvensen

Solvensen uttrycker hur stor del av den forsakringstek-
niska skulden som tdcks av tillgangarna. Avkastningen pa
investeringarna har under aret har varit positiv. Den ute-
stdende skulden virderades vid arsskiftet med utgangs-
punkt i en diskonteringsrantekurva som utgar fran
marknadsrdntan for de férsta kommande 10 dren och
ddrefter en successiv anpassning till en fast sa kallad
makroranta (ultimate forward rate, UFR) pa 3,9 (4,05)
procent. De rdntenivaer som anvants har sammanvégt en
ldgre ranteniva jamfort med foregaende ar, vilket inneburit
att viardet pa utestdende ataganden stigit med 9,7 procent.
Avkastningen pa investeringarna har varit hogre 4n den
genomsnittliga garanterade rdntan och bidragit positivt
och sammantaget har solvensen forstdrkts marginellt under
aret med en procentenhet fran 245 procent till 246 procent.

Solvensgrad senaste 10 dren

Procent
260

240
220
200
180
160
140
120

100 .
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Avkastningsskatt

Foreningen betalar avkastningsskatt fér medlemmarnas
rdkning. Utgdngspunkt for skatteberdkningen dr medlem-
marnas pensionskapital i form av marknadsvardet av féren-
ingens tillgdngar efter avdrag for finansiella skulder den

1 januari beskattningsaret. Avkastningen pa dessa medel
schablonberdknas efter en rantesats som dr lika med

den genomsnittliga statslanerdntan aret innan beskatt-
ningsaret, dock med en ldgsta rdnta om 0,5 procent. Den
framrdknade schablonintdkten beskattas darefter med

15 procent. For foreningens vidkommande innebar detta
att den inbetalade avkastningsskatten for dr 2023 uppgick
till 286 (102) miljoner kronor.

Ledningsfunktioner och granskning

Foreningens hogsta beslutande organ dr fullmadktige.
Ledamoterna i fullmdktige dr utsedda av parterna inom det
statliga avtalsomrddet. Hdlften av ledaméterna dr utsedda
av Arbetsgivarverket och den andra hdlften av de fackliga
organisationerna. Det sammanlagda antalet ordinarie
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ledamaoter uppgar till 30 med lika mdnga personliga supp-
leanter. Under aret har fullméktige hallit ordinarie stimma.

Fullmdktige, Styrelse och ledning

Fullmdktige

30 ledamoter
30 suppleanter

Styrelse

12 ledamoter

Verkstdllande direktor

19 anstallda

Foreningens operativa verksamhet har under rakenskaps-
aret letts av en styrelse, bestaende av tolv ledaméter.
Styrelsen dr i likhet med fullmdktige paritetiskt samman-
satt efter nomineringar fran arbetsgivarsidan och arbets-
tagarsidan. Styrelsen beslutar om foreningen strategiska
inriktning och utser féreningens verkstdllande direktor.
Under dret har styrelsen haft sju sammantrdden varav ett
iform av ett tvd dagars seminarium.

Styrelsen dr ytterst ansvariga for att verksamhet bedrivs
i enlighet med tillimpliga lagar och foreskrifter. Styrelsen
ska se till att det finns ldmpliga interna regelverk for risk-
hantering och internkontroll. Styrelsen f6ljer Ildpande
bolagets verksamhet, dess ekonomiska resultat och far
dven regelbundet sdrskild risk- och regelrapportering. Den
oberoende internrevision rapporterar direkt till styrelsen
utifran en av styrelsen faststdlld granskningsplan.

Styrelsen har under aret uppdaterat och faststallt
samtliga policys och instruktioner som beslutas av styrelsen.
Viktiga fragor som behandlats, utéver forslagen till ordina-
rie darsmoéte med fullmdktige, dr analys och beslut om
den framtida langsiktiga placeringsinriktningen och
hanteringen av etik och operativa risker i férvaltningen och
malsdttningar inom hallbarhetsarbetet. Foreningens goda
solvens och solvensrisker har analyserats och styrelsen
har tagit fram forslag till férstarkta och férbdttrade for-
sakringsvillkor i stadgarna for beslut av fullmdktige vid
arsmotet i maj 2024. Styrelsen har dven tagit ett strategiskt
beslut att under de kommande dren komplettera
forsakringssystemet med integrerade utbetalnings- och
kontohallningsfunktionaliteter for att effektivisera for-
sakringsadministrationen och reducera antalet riskpunkter
i utbetalningsprocessen.

Styrelsen har gjort en utvirdering av sitt arbete under
2023. Bedomningen dr att styrelsen uppfyller kraven pa
kompetens och ldmplighet samt att eventuella intresse-
konflikter 16pande identifieras och hanteras.
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Styrelsen har tillsatt tva utskott inom sig. Revisionsutskottet
foljer 6vergripande bolagets arbete med framtagande av
lagstadgad finansiell rapportering samt system for den
interna kontrollen. Pa utskottets moten deltar dven
bolagets externa revisor och VD. Ersdttningsutskott bereder
lonesdttningen av verkstdllande direktoren innan lone-
sdttningen beslutas i styrelsen. Ersdttningarna till évriga
ledande befattningshavare i foreningen beslutas av
verkstdllande direktoren i enlighet med den av styrelsen
beslutade ersdttningspolicyn.

Ordforande i styrelsen, revisionsutskottet och ersatt-
ningsutskottet dr Christina Gellerbrant Hagberg, general-
direktor for Arbetsgivarverket, som valdes till ordférande
den 4 maj 2022.

Administration

Medelantalet anstdllda under aret uppgick till 20 (20)
personer med den huvudsakliga uppgiften att bedriva
kapitalférvaltning, redovisning och riskkontroll. Verksam-
heten bedrivs vid huvudkontoret i Stockholm och med
en forvaltnings- och bestdllarorganisation med kontor i
Sundsvall. Féreningen har en anstdlld ansvarig aktuarie
och en anstdlld risk manager. Regelverks- och intern-
revisionsfunktionerna dr utlagd pa extern leverantdr.
Statens tjdnstepensionsverk (SPV) i Sundsvall anlitas
for att administrera delar av den forsakringsadministrativa
verksamheten. I uppdraget ligger att forvalta foreningens
forsakringssystem, skota handldggning och kundtjdnst.

Investeringar i administration

Arets administrativa investeringar uppgick till 5 (0) miljoner
kronor. Investeringarna dr huvudsakligen hdnforliga till
finans- och forsdkringssystemen. Investeringar i det for-
sdkringsadministrativa systemet skrivs av pa 10 dr, 6vriga
investeringar skrivs av pa 3-5 ar.

Utblick infor framtiden

Foreningen startade sin verksamhet ar 1992 och dr sedan
ar 2003 forvalt alternativ for den valbara delen av de statligt
anstdlldas premiebaserade tjdnstepension. Foreningen har
fatt fortroendet att dven forsdakra de obligatoriska delarna
och vara forvalt alternativ f6r den valbara delen

i det nu gdllande pensionsavtalet PA 16.

Under ar 2023 omforhandlade parterna delar av
pensionsavtalet. Omférhandlingen innebar bland annat
att foreningen under 2024 kommer fa ett 6kat premieflode
till Kdpan Flex. Sammantaget beddms premieflodet 6ka
till ndrmare 9 miljarder kronor under 2024. De kommande
aren forvantas premieflodet dven Oka till f6ljd av att allt
fler statligt anstéllda enbart erhaller en premiebestamd
pension.



Utvecklingen stdller krav pa att 16pande anpassa organisa-
tion och systemldsningar till uppgiften men ger dven stor-
driftsférdelar och mojligheter till en 6kad effektivitet.

Utvecklingen i framtiden &r svar att 6verblicka inte
minst de senaste drens handelser med pandemi och krig
i vart naromrade skapar en osdkerhet som ligger utanfor
normala riskparametrar.

Den langsiktiga vardeutvecklingen pa foreningens
tillgangar har éver aren varit god men utvecklingen det
senaste decenniet har skapat en 6kad osdkerhet om
utvecklingen av vardet pa féreningens tillgangar pa
kort sikt. Foreningens solvens dr stark och férmagan att
absorbera stora vardeférdndringar dr god vilket ger en
trygghet. Medlemmarnas pensionskapital kan ddremot
variera i varde mellan aren pa ett sdtt som kan skapa en
Okad osdkerhet vilket foreningen forséker motverka med
en vdl balanserad investeringsstrategi.

Inriktningen dr att dver tid fortsdtta utveckla och
anpassa verksamheten till en férdnderlig omvarld och
kunna erbjuda en langsiktig, ansvarsfull och hallbar
forvaltning av medlemmarnas inbetalade premier och
samlade pensionskapital.

Vasentliga hdndelser efter
rakenskapsarets utgdang

Under det forsta kvartalet 2024 har dnnu inga vdsentliga
hédndelser intraffat som paverkat verksamhetens utveck-
ling efter rakenskapsaret utgang.

Behandling av drets resultat

Arets resultat pa i moderféreningen 10 649 156 593
(2036 995 153) kronor overfors till dvriga fonder.
Utbetalad aterbaring under aret uppgick till 1 357 018 016
(1 555 716 465) kronor. Moderféreningens egna kapital
uppgar darmed per den 31 december 2023 till

86 536 467 674 (77 244 329 096) kronor.
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Finansiell rapport

[] [X) °

Femarsoversikt

Moderforeningen

Resultat, Mkr 2023 2022 2021 2020 2019
Premieinkomst 7247 6730 6296 5978 5585
Kapitalavkastning, netto 1427 -8 569 20544 5560 12044
Utbetalda forsakringsersattningar -1919 -1912 -1963 -1941 -1893
Utbetald aterbdring? -1357 -1556 -1284 -1218 -1084
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 10935 2139 27043 7588 10254
Arets resultat 10649 2037 26959 7509 10187

D Utbetalningar redovisas som en avdragspost under Eget kapital, Finansiell rapport.

Ekonomisk stdllning, Mkr 2023 2022 2021 2020 2019
Totala tillgangar? 147 661 132438 136 690 113100 105084
Placeringstillgangar?) 143103 128 801 129638 110802 102810
Forsakringstekniska avsattningar 59114 53359 59311 61549 59 605
Konsolideringskapital 86536 77244 76763 51088 44797
Kapitalbas 86527 77 238 76756 51081 44790
Minimikapitalkrav? 2 365 2134 2372 2462 2384
Riskkansligt kapitalkrav (RKK)?! 32233 28493 27 651

RKK-kvot¥ 2,68 2,71 2,78

Y Placeringstillgéngar till verkligt vérde och évriga tillgangar till bokfért vérde.
2 Bendmndes tidigare som Erforderlig solvensmarginal.

3) Riskkansligt kapitalkrav enligt FFFS 2019:21.

4 Kapitalbas dividerat med RKK.

Nyckeltal, procent 2023 2022 2021 2020 2019
Forsakringsadministrativa kostnader?) 0,05 0,05 0,06 0,06 0,06
Kapitalférvaltningskostnader? 0,04 0,04 0,04 0,04 0,05
Totalavkastning 8,6 -6,3 18,4 5,3 13,4
Konsolideringsgrad 100 100 100 100 100
Solvensgrad 246 245 229 183 175

D férhallande till genomsnittliga tillgangar.

Totalqvkqstning Marknadsvérde Marknadsvérde Totalavkastning?
per ti"géthSlOgl) 2023-12-31 2022-12-31 2023
Mkr Procent Mkr Procent Procent

Aktierelaterade 66541 45 57243 43 15,8
Ranterelaterade? 52329 35 47727 36 8,
Fastighetsrelaterade 25933 18 24964 19 -6,1
Ovriga tillgéngar 2858 2 2504 2 -
Summa tillgangar 147 661 100 132438 100 8,6

1 Definieras i relation till vilket underliggande tillgangsslag som genererar avkastningen.
2 Daglig tidsviktning av placeringarnai relation till vérdeféréandringar, rénteintékter och utdelningar.

3) Avkastningen pd derivatinstrument som tecknats fér att minska rénterisken i utestédende
forsakringsataganden dr inkluderad i avkastningen for radntebdrande placeringstillgdngar.

Finansiell rapport
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Resultatrdkning

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01

Mkr Not 2023 -12-31 2023 2022
Teknisk redovisning av livforsakringsrérelse
Premieinkomst 3 7247 592 7247 6730
Kapitalavkastning, intakter 4 4891 652 3963 5805
Orealiserade vinster pd placeringstillgdngar 5 10798 100 10227 696
Utbetalda férsakringsersattningar 6 -1919 -157 -1919 -1912
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -5755 1686 -5755 5952
Driftskostnader 7 -94 -7 -65 -62
Kapitalavkastning, kostnader -3288 -89 -2763 -4670
Orealiserade forluster pd placeringstillgangar -691 -3 149 - -10400
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 11189 -372 10935 2139
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 11189 -372 10935 2139
Skatt pd drets resultat 10 -132 -26 -286 -102
Arets resultat tillika totalresultat 11057 -398 10 649 2037
Rapport over totalresultat

Koncernen Moderféreningen

2022-12-01

Mkr 2023 -12-31 2023 2022
Arets resultat 11057 -398 10 649 2037
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat 11057 -398 10 649 2037
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Finansiell rapport

Balansrdkning

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01
Mkr Not 2023 -12-31 2023 2022
Tillgangar
Immateriella tillgadngar 11
Ovriga immateriella tillgangar 9 6 9 6
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 12
Forvaltningsfastigheter 13560 14033
Placeringar i koncernforetag 13
Aktier och andelar i koncernforetag = = 6733 3500
Rdntebdrande vardepapper, Lan till koncernféretag - - - 3128
Placeringar i intresseforetag 14
Aktier och andelariintresseforetag 8557 7868 8557 7868
Andra finansiella placeringstillgédngar
Aktier och andelar 15 81098 72 663 81098 72663
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 16 44 890 41211 44 890 41211
Derivat 17 1930 651 1825 431
18 150035 136426 143103 128 801
Fordringar
Ovriga fordringar 19 227 1442 177 1412
Andra tillgdngar
Materiella tillgangar 20 5 0 1 0
Kassa och bank 2890 2252 2576 2017
Ovriga tillgéngar 21 1469 35 1417 =
4364 2287 3994 2017
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rdnteintakter 371 195 371 195
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 16 22 7 7
387 217 378 202
Summa tillgdngar 155022 140378 147 661 132438
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget Kapital 22
Konsolideringsfond 75998 77753 75887 75207
Arets resultat tillika totalresultat 11057 -398 10 649 2037
87055 77 355 86536 77 244
Forsakringstekniska avsdttningar
Livforsakringsavsattning 23 59114 53359 59114 53359
59114 53 359 59114 53 359
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatt 146 315 24 7
Skulder
Derivat 17 556 1570 556 1570
Skulder till kreditinstitut 24 6301 7187 = -
Ovriga skulder 25 1592 306 1428 255
8 449 9063 1984 1825
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 258 286 3 3
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 155022 140378 147 661 132438
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Rapport over fordandring av eget kapital

Koncernen

2023

Konsoli- Arets
Mkr deringsfond totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2023-01-01 77 355 77 355
Under perioden utbetald &terbdring -1357 -1357
Periodens resultat tillika totalresultat 11057 11057
Utgdende eget kapital 2023-12-31 75998 11057 87 055
Rapport over fordandring av eget kapital
Koncernen
2022

Konsoli- Arets
Mkr deringsfond  totalresultat  Eget kapital
Ingédende eget kapital 2022-12-01 77 673 77 673
Forandring vid koncernens sammansattning 204 204
Under perioden utbetald aterbadring -124 -124
Periodens resultat tillika totalresultat -398 -398
Utgdende eget kapital 2022-12-31 77753 -398 77 355
Rapport over forandring av eget kapital
Moderféreningen
2023

Konsoli- Arets
Mkr deringsfond totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital féregdende rakenskapsar 75207 2037 77 244
Vinstdisposition 2022 2037 -2037 0
Under rakenskapsdret utbetald dterbaring -1357 -1357
Arets resultat tillika totalresultat 2023 10649 10649
Utgdende eget kapital rdkenskapsadret 75887 10 649 86536
Rapport over fordandring av eget kapital
Moderféreningen
2022

Konsoli- Arets
Mkr deringsfond totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital féregdende rdkenskapsar 49 804 26959 76763
Vinstdisposition 2021 26 959 -26 959 0
Under rakenskapsdret utbetald dterbaring -1556 -1556
Arets resultat tillika totalresultat 2022 2037 2037
Utgdende eget kapital rdkenskapsaret 75207 2037 77 244
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Noter

Noter

Samtliga belopp i f6ljande noter dr angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

m Redovisningsprinciper

Allmdn information
Arsredovisningen avges per 31 december 2023 och avser rikenskaps-
aret 2023 for Kapan tjanstepensionsférening, med organisationsnummer
816400-4114 och sdte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r
Smalandsgatan 12, Stockholm.

Arsredovisningen har godkants for utfirdande av styrelsen den 9 april
2024. Resultat- och balansrakning blir foremal for faststdllande pa full-
madktigemdte den 15 maj 2024.

Grunder for upprdttande av redovisningen
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Lag om arsredovis-
ning i forsikringsféretag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allmdnna rdd om drsredovisning i forsakringsforetag och tjanste-
pensionsféretag FFFS 2019:23 samt Radet for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Innebérden av Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:23 dr att Inter-
national Reporting Standards (IFRS) dr tillimpliga for upprdttandet av
de finansiella rapporterna med de begransningar och tillagg som fo6ljer
av svensk lag.

Redovisningsprinciperna avser koncernens om inget annat anges.
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen
undantaget de avvikelser som anges i avsnittet "Moderforeningen redo-
visningsprinciper” I de efterfdljande noterna redovisas samma siffror for
moderbolaget och koncernen om inget annat anges.

Femarséversikten avser endast moderforeningen eftersom uppgifterna
avser forsdkringsrorelsen som uteslutande drivs i moderféreningen.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya
eller dndrade IFRS eller andra redovisningsregler

IFRS 9 Finansiella instrument

Sedan IFRS 9 Finansiella instrument trddde i kraft 2018 och fram till den
31 december 2022 har féreningen tillaimpat ett tillfdlligt undantag fran
IFRS 9 som inforts i IFRS 4 Forsakringskontrakt. Fran och med ingangen
av 2023 tillimpar foreningen IFRS 9. Overgangen till IFRS 9 har inte inne-
burit nagra effekter da féreningen redan vdrderar finansiella instrument
till verkligt virde med forandringar via resultatrdkningen. I enlighet med
overgangsreglerna i IFRS 9 har jamforelsetal inte justerats.

Klassificering och véardering

Enligt IFRS 9 ska alla redovisade finansiella tillgangar vdrderas till
antingen upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via 6vrigt total-
resultat eller verkligt varde via resultatet. Indelningen i de tre kategorierna
ska goras utifran foretagets affairsmodell for de olika innehaven respek-
tive egenskaperna pa de kassafléden som tillgangarna ger upphov till.
Inférandet av den nya standarden har inte medf6rt nagon vasentlig forand-
ring i klassificering och vérdering av foreningens finansiella tillgangar
och skulder eftersom foretagets finansiella instrument redan varderats
till verkligt varde via resultatet.

Nedskrivningar

(Redovisning av forvantade kreditforluster)

Reservering for kreditforluster ska enligt IFRS 9 redovisas for 1an och ford-
ringar som vdrderas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde
via 6vrigt totalresultat. Reserven ska vara baserad pa foérvantade fram-
tida kreditférluster och sannolikhetsvagda utfall istdllet for baserad pa
intrdffade kreditforluster. Inférande av IFRS 9, vad giller redovisning av
forvantade kreditforluster, har inte haft nagon paverkan pa féreningens
finansiella rapportering.

Sdkringsredovisning
Eftersom foreningen inte tillimpar sdkringsredovisning har denna del i
standarden inte paverkat rapporteringen.
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Koncernredovisning

Koncernredovisning omfattar moderforeningen Kapan tjanstepensions-
forening och fran och med 1 december 2022 det heldgda dotterforetaget
Kapan Fastigheter AB (tidigare Svenska Myndighetsbyggnader Holding
AB). Dotterforetaget deldgdes dessférinnan och redovisades som intresse-
foretag.

Resultatet fran verksamheten i dotterforetaget som har forvarvats
under aret tas upp i koncernredovisningen fran férvarvstidpunkten fram
till den tidpunkt ndr moderféreningen upphor att ha ett bestimmande
inflytande. Alla koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och
kostnader elimineras i sin helhet vid konsolideringen. I koncernredo-
visningen elimineras eventuella obeskattade reserver i juridisk person
och en uppdelning sker pa eget kapital och uppskjuten skatt.

Forutsattningar vid uppréattande

av de finansiella rapporterna

Foreningens funktionella valuta dr svenska kronor och de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor. Finansiella tillgangar och skulder
virderas till verkligt viarde. Ovriga tillgangar och skulder &r redovisade
till anskaffningsvarde.

Bedomningar och uppskattningar

i de finansiella rapporterna

Att upprdtta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad IFRS
krdver att tjdnstepensionsféreningens ledning gér bedémningar och
uppskattningar samt antaganden som paverkar tillimpningen av redo-
visningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder,
intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena dr baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under raidande
forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvands sedan for att bedoma de redovisade vardena pa
tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt frin andra kallor.
Verkliga utfall kan avvika frdn dessa uppskattningar och bedémningar.

En kdlla fér bedomningar och osdkerheter dr vdrdet pa de ataganden
som ligger i de forsdakringskontrakt som foreningen har tecknat. En annan
kdlla till beddmningar och osdkerhet dr varderingen av finansiella till-
gangar for vilka det inte finns nagot observerbart marknadspris. For dessa
instrument anvands antingen objektiva externa varderingar eller ett virde
baserad pa en beddmning av férvantade framtida kassafléden. Vid behov
kompletteras dessa varderingar med ytterligare bedémningar beroende
pa osdkerheten i marknadssituationen.

Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period dndringen gors om dndringen
endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och
framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och fram-
tida perioder.

Utldindsk valuta
Tillgangar och skulder i utlandsk valuta omraknas till svenska kronor efter
balansdagens valutakurs.

Valutakursforandringar redovisas i resultatrdkningen netto inom raden
Kapitalavkastning, intdkter eller Kapitalavkastning, kostnader. Termins-
kontrakt i utlandsk valuta anvands i huvudsak for att eliminera valuta-
kursrisken i utlindska aktier och andelar.

Resultatanalys

Enligt ARFL 6 kap 3 § ska en resultatanalys upprittas med uppdelning pa
foretagets verksamhetsgrenar. Foreningen har endast en produkt, Avgifts-
bestamd traditionell férsdkring, och upprattar darfor ingen resultatanalys.

Redovisning av forsdkringsavtal

Forsdkringskontrakt redovisas och vdrderas i resultat- och balansrakning i
enlighet med sin ekonomiska innebdrd. Samtliga kontrakt redovisas som
forsakringsavtal. Klassificeringen baseras pa att foreningen garanterar



forts.

en viss ranta pa inbetalade premier samt ett antal 6vriga ataganden som
innebdr att féreningen tar pa sig en betydande forsdkringsrisk i relation
till férsakringstagaren.

Premieinkomst

Premieinkomsten for aret bestar av mottagna premier.
Premieinkomsterna avser under dret inbetalda premier i enlighet med

gdllande pensionsavtal for statligt anstdllda.

Livforsakringsavsdttning

Samtliga livférsdkringsavsattningar avser tjdnstepensioner och vdrderas
enligt Lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag. Det innebar att livfor-
sdkringsavsdttningen for foreningens atagande varderas enligt sa kallade
aktsamma antaganden. Avsdttningen berdknas enligt Finansinspektio-
nens foreskrifter och allménna rad om forsakringsforetags val av rante-
sats for att berdkna forsdkringstekniska avsattningar (FFFS 2019:21). Det
innebdr att avsdttningen marknadsvdrderas med utgangspunkt i gdllande
likvida marknadsrdntor for motsvarande 16ptider kompletterat med
rantor konvergerande till en langsiktig terminsrdnta som bestdms enligt
den tillfdlliga metoden i 4 kap 25-26 §§ i FFFS 2019:21. Livforsdkrings-
avsdttningen som bestdms enligt ovan motsvarar berdknat kapitalvarde
av foreningens ataganden. Antaganden om framtida doédlighet, rdnta,
driftskostnad och skatt har beaktats. Samtliga dédlighetsantaganden som
gors dr konsberoende. Utbetalade pensioner berdknas dock utifran kons-
neutrala antaganden. Antagandet om driftskostnader férvantas motsvara
framtida faktiska kostnader for administrationen.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intakter

Intdkter avser avkastning pa placeringstillgangar i form av utdelning
pa aktier och andelar, rinteintdkter, valutakursvinster (netto), aterférda
nedskrivningar och realisationsvinster (netto) samt hyresintikter fran
byggnader och mark.

Kapitalavkastning, kostnader

Kostnader for placeringstillgangar utgors av kapitalférvaltningskostnader,
rantekostnader, valutakursforluster (netto), av- och nedskrivningar samt
realisationsforluster (netto) samt driftskostnader for byggnader och mark.

Realiserade och orealiserade vardeforandringar

Samtliga placeringstillgdngar vdrderas till verkligt vdrde. Skillnaden
mellan vdrderingen och anskaffningsvdrdet dr en orealiserad vinst eller
forlust som redovisas netto per tillgangsslag. Sadana férandringar som
forklaras av valutakursforandringar redovisas som valutakursvinst eller
valutakursforlust.

Realiserad vinst eller forlust dr skillnaden mellan forsdljningspris och
anskaffningsvarde. For rdntebdrande vardepapper dr anskaffningsvardet
det upplupna anskaffningsvardet och for 6vriga placeringstillgangar det
historiska anskaffningsvardet. Vid forsiljning av placeringstillgangar
fors tidigare orealiserade vardefdrandringar som justeringspost under
posterna Orealiserade vinster pa placeringstillgangar respektive Oreali-
serade forluster pa placeringstillgangar. Realisationsvinster pa andra till-
gangar dn placeringstillgidngar redovisas som Ovriga intdkter.

Avkastningsskatt

Avkastningsskatt betalas av foreningen for forsakringstagarnas rakning.
Vardet pa de nettotillgangar som forvaltas for forsakringstagarnas rakning
belastas med avkastningsskatt som berdknas och betalas varje ar. Kostna-
den redovisas som skattekostnad.

Skatt

Periodens skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt
dar den skatt som berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden.
Uppskjuten skatt redovisas pa skillnaden mellan redovisade och skatte-
madssiga vdrden pa tillgangar och skulder.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar som forvarvas av foreningen redovisas till anskaff-
ningsvarde minus ackumulerade avskrivningar (se nedan) och eventuella
nedskrivningar. Immateriella tillgangar skrivs av pa mellan tre till fem
ar fran det datum da de dr tillgingliga for anvandning. Det forsakrings-
administrativa systemet skrivs av pa tio ar.

Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar redovisas som tillgdng i balansrdkningen om det dr
sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att komma féren-
ingen till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvdrde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar med tillagg
for eventuella uppskrivningar. Avskrivning sker linjdrt over tillgangens
berdknade nyttjandeperiod.

Persondatorutrustning kostnadsfors vid anskaffningstidpunkten. Konst
for utsmyckningsandamal virderas till anskaffningsvarde.

Koncernen som leasetagare

Koncernen har som leasetagare leasingavtal i form av tomtrittsavtal.
Dessa redovisas som nyttjanderattstillgangar och leasingskulder i enlighet
med IFRS 16. Tomtrdttsavtalen betraktas som eviga, varfor ingen avskriv-
ning pa nyttjanderdttstillgingarna redovisas och ingen amortering av
leasingskulderna sker.

Leasingskulden redovisas initialt baserat pa tomtrattsavgdldens (dvs.
den avgift som dgaren till en byggnad pa kommunalt dgd mark arligen
betalar till kommunen) faststdllda storlek per inledningsdatumet diskon-
terat med den implicita rdntan i avtalen. Nyttjanderattstillgangens varde
sdtts lika med leasingskulden justerat for eventuella forutbetalda
tomtrattsavgdlder.

Finansiella instrument
Finansiella instrument dr varje form av avtal som ger upphov till en finan-
siell tillgang, skuld eller ett egetkapitalinstrument.

Placeringstillgangar

Placeringstillgangar som redovisas i balansrdkningen dr aktier och andra
eget kapitalinstrument, rintebdrande vardepapper, forlagslan och olika
former av derivat.

Forvdrv och avyttring av finansiella instrument redovisas pa affars-
dagen, som utgdr den dag da foreningen forbinder sig att forvarva eller
avyttra instrumentet.

Foreningen har som princip att vardera samtliga placeringstillgangar
till verkligt virde via resultatrakningen dels darfor att féreningen l16pande
utvdrderar kapitalférvaltningens verksamhet pa basis av verkliga virden,
dels darfor att ndr det géller rantebdrande tillgangar sa reducerar detta
en del av den redovisningsmadssiga inkonsekvens och volatilitet som
annars uppstar ndr livforsakringstekniska avsdttningar lopande omvar-
deras genom en diskontering med en aktuell rdnta.

Andelar iintresseféretag
Féreningen redovisar sina andelar i intresseféretag i koncernredovis-
ningen till verkligt varde via resultat.

Finansiella instrument noterade pé en aktiv marknad
For finansiella instrument som dr noterade pa en aktiv marknad bestims
verkligt virde med utgangspunkt fran tillgangens noterade kopkurs pa
balansdagen. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv
marknad om noterade priser med ldtthet finns tillgdngliga pa en bors, hos
en handlare, mdklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser repre-
senterar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner
pa affirsmadssiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid
en avyttring beaktas inte. Den stdrsta delen av foreningens finansiella
instrument har ett verkligt virde baserat pa priser som dr noterade pa
en aktiv marknad.
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Finansiella instrument som inte &r

noterade pd en aktiv marknad

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte dr aktiv, erhdlls en
uppskattning av det verkliga vdrdet genom tillimpning av modellbaserad
varderingsteknik enligt féljande:

For onoterade aktier tar respektive extern portfoljférvaltare fram varde-
ringen baserat pa tillganglig prisinformation. Normalt sett foreligger en
tidsmadssig forskjutning i denna vardering med 1-3 manader. Detta inne-
bdr att vdrderingarna per 2023-12-31 typiskt sett baseras pa vdrdebe-
sked fran forvaltarna framtagna under perioden 2023-09-30-2023-11-30.

For vissa finansiella instrument erhalls uppgifter om verkligt varde
genom en bedémning av virdet. Varderingen gors dd i regel med utgangs-
punkt i en uppskattning av det férvintade framtida kassaflédet. Foéren-
ingen utvdrderar varderingen med regelbundna intervaller och provar
dess giltighet genom att beddma dess rimlighet och att anvinda parame-
trar och prognoser som 6verensstimmer med den faktiska utvecklingen.

For vissa rantebdrande placeringar har en modellbaserad kassaflodes-
vardering av den underliggande foretagslaneportfoljen i respektive place-
ring legat till grund fér varderingen.

Forvaltningsfastigheter — i koncernen
Forvaltningsfastigheter, det vill sdga fastigheter som innehas i syfte att
generera hyresintikter och virdestegringar, redovisas initialt till anskaff-
ningsvdrde, inkluderat direkt hanforliga transaktionskostnader. Efter den
initiala redovisningen redovisas forvaltningsfastigheter till verkligt varde.
Verkligt varde baserar sig i forsta hand pa priser pa en aktiv marknad
och dr det belopp till vilken en tillgang skulle kunna éverlatas mellan
kunniga parter som dr oberoende av varandra och som har ett intresse
av att transaktionen genomfors. For att faststdlla fastigheternas verkliga
varde vid varje enskilt bokslutstillfille gérs marknadsvdrdering av samt-
liga fastigheter.

Tillkommande utgifter aktiveras ndr det dr troligt att framtida ekonomiska
fordelar forknippade med tillgangen kommer att erhdllas av koncernen
och att utgiften kan faststdllas med tillférlitlighet.

Derivatinstrument

Derivatinstrument tas upp till det verkliga vdrde utifran det virde som
erhalls fran motpart ddr verkligt varde berdaknats med hjdlp av en vérde-
ringsmodell som dr etablerad pa marknaden for virdering av den typ av
derivatinstrument som det dr fraga om.

Viktiga bedémningar samt kdllor till oscikerhet

Som framgdr av ovanstaende avsnitt, Finansiella instrument som inte dr
noterade pa en aktiv marknad, baseras vadrderingen till verkligt virde pa
varderingsmodeller. En sadan vardering grundas till del pa observerbara
marknadsdata och till del, i avsaknad av sadana, pa antaganden om fram-
tida férhallanden. Varderingar som inte baseras pa publicerade prisnote-
ringar innebdr osdkerhet.

Graden av osdkerhet varierar och dr storst ndr framtidsantaganden maste
goOras som inte grundas pa observerbara marknadsférhallanden. For vissa
av antagandena kan mindre justeringar ge betydande effekt pa det upp-
skattade vardet. Ndr placeringarna blir aktuella att realisera i framtiden kan
det verkliga uppnadda férséljningspriset komma att avvika fran tidigare upp-
skattningar, vilket kan ge en betydande positiv eller negativ resultateffekt.

Som ocksa framgar av avsnittet foreligger betraffande onoterade aktier
en tidsfordréjning betrdffande varderingstidpunkten. I en marknad med
sjunkande marknadspriser innebdr detta att de uppskattade verkliga
vdrdena dverskattas och vice versa.

Finansiella skulder
Upplaning samt 6vriga finansiella skulder, till exempel leverantérsskulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Pensioner

Foreningen dr medlem i Forsdkringsbranschens arbetsgivarorganisa-
tion FAO och tillimpar férsdkringsbranschens tjdnstepensionsplan,
FTP eller har individuellt baserade pensionsplaner med utgangspunkt i
detta pensionsavtal. Pensionskostnader redovisas som en driftskostnad i
resultatrakningen. Individuella avtal om 16nevaxling finns, den anstallde
avstar da en del av sin bruttolén mot en pensionsinsdttning. Forfarandet
dr kostnadsneutralt for féreningen.

Moderféreningens redovisningsprinciper

Aktier i intresseféretag

Intresseféretag vdrderas i moderforeningen till verkligt varde, vilket
innebdr det varde som skulle erhallas vid forsdljning genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer. Innehaven omvarderas till verkligt
varde utifran foretagets varderingsmodell, som bygger pa verkliga virden
i underliggande tillgangar.

Aktier i dotterforetag
Dotterforetag varderas i moderforeningen till verkligt virde, vilket inne-
bar det virde som skulle erhallas vid forsdljning genom en ordnad trans-
aktion mellan marknadsaktorer. Innehaven omvdarderas till verkligt varde
utifran foretagets varderingsmodell, som bygger pa verkliga védrden i
underliggande tillgangar.

m Upplysningar om vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Foreningens redovisade resultat dr en direkt foljd av de risker som tas
inom foérsdkringsverksamheten och kapitalférvaltningsverksamheten.
Risk och riskhantering dr darfor en central del av verksamheten och omfattar
forsakringsrisker, finansiella risker och operativa risker. Nedanstaende
beskriver foreningens riskhanteringsorganisation samt kvantitativa och
kvalitativa upplysningar om forsdkringsrisker och finansiella risker.

Syftet med foreningens riskhanteringsorganisation dr att identifiera,
madta och styra de vasentliga riskerna i verksamheten, samt att sdkerstdlla
att riskhanteringen och risknivaerna &r i enlighet med foreningens risk-
policy och externa regelverk.

Finansiella risker kan hanteras pa tva principiella sitt, dels kan atgarder
vidtas som reducerar effekten av finansiella risker, dels kan en tillracklig
kapitalbuffert hallas for att ticka forluster som de finansiella riskerna
kan komma att generera. Operativa risker hanteras frimst genom tydliga
processer och kontrollrutiner samt en lamplig organisering av verksam-
heten som reducerar risken till en 6nskad eller acceptabel niva.
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Foreningens riskhanteringssystem utgar fran att huvudansvaret for
att det finns en dndamalsenlig hantering av de risker som féreningen ar
utsatt for ligger pa styrelsen. Styrelsen beslutar om styrdokument som
faststdller de riktlinjer som ska gdlla for intern styrning och kontroll, risk-
hantering och riskrapportering. Styrelsen har i sdrskilda styrdokument
delegerat ansvar for att implementera och félja upp riskhanterings-
systemet till VD och centrala funktioner i form av en riskhanterings-
funktion, aktuariefunktion och regelefterlevnadsfunktion (compliance)
som alla sjdlvstandigt rapporterar till styrelsen om féreningens efterlevnad
av interna och externa regelverk. Darutover utgar riskhanteringssystemet
fran att varje anstalld ansvarar for den dagliga hanteringen av de risker
som uppstar inom sina respektive ansvarsomraden.

Implementering och uppfoljning av styrdokument och rutiner i verk-
samheten dr ett kontinuerligt arbete, ddr dessa revideras regelbundet for
att sakerstdlla att de korrekt aterspeglar aktuella forutsittningar. Genom
tydliga processer och regelbundna utbildningsaktiviteter sdkerstdlls att
riskhanteringen fungerar i hela organisationen, och att varje anstalld
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forstar sin roll och sitt ansvar. Att detta dr uppfyllt inom alla delar av verk-
sambheten, inklusive de centrala funktionerna, kontrolleras av styrelsen
genom sina beslut om arligen dterkommande oberoende granskningar
som genomfdrs av internrevisionen.

Risker i forsakringsverksamheten

Foreningens dtaganden bestar av premiebestimd pensionsforsdkring
med avtalad garanterad avkastning. Den huvudsakliga risken som uppstar
i forsdkringsverksamheten dr att foreningen inte kan uppfylla garanti-
atagandet, och nivan pa den avtalade garantin har dirmed en avgorande
paverkan pa den dvergripande forsdkringsrisken. Denna risk hanteras och
begransas delvis genom aktsamma antaganden som ligger till grund for
berdkning av férsdkringstekniska avsdttningar, dvs en aktsam vdrdering
av féreningens garanterade ataganden. Férsakringstekniska avsdttningar
baseras pa foreningens faktiska bestand pa balansdagen.

Livsfallsrisken dr den dominerande forsdkringsrisken och avser risken
for forluster till f6ljd av att den faktiska livsldngden hos féreningens
medlemmar blir ldngre dn den antagna, vilket i sin tur leder till att utbe-
talningar av dlderspensioner gors under en lingre tid och ddrmed inte fullt
ut tacks av gjorda forsdkringstekniska avsdttningar. For foreningen, som
har en del av forsakringarna med en utbetalningstid pa 5 ar, normalt ndr
medlemmarna dr mellan 65-70 ar, dr livsfallsrisken relativt liten jamfort
med de forsdkringar som betalas ut livslangt. Foreningen har successivt
fatt en 6kande andel livslanga pensionsataganden. Det gdllande pensions-
avtalet PA 16 innebdr att samtliga foreningens forsakringar har livslang
utbetalningstid som forvalt alternativ. Over tid kommer livslingdsrisken
ddrmed att 6ka i verksamheten.

Kostnadsrisk, optionsrisk och annullationsrisk dr tre andra typer av
risker inom féreningens verksamhet. Kostnadsrisk avser forlust pga. att
verkliga kostnader 6ver tid 6verstiger de antagna. Optionsrisk avser foérlust
som kan uppsta om forsdkrad nyttjar ratten att dndra uttagstidpunkt och/
eller uttagsperiod for sin pensionsutbetalning. Annullationsrisk avser
forlust som kan uppsta om forsdkrad aterkoper eller for 6ver sitt for-
sakringsvarde till annan forsakringsgivare.

Kanslighetsanalys

I nedanstaende tabell visas kdnsligheten i forsakringsteknisk avsdttning
for forandringar i de mest vdsentliga antagandena och riskfaktorerna.
Kénslighetsanalysen utgar ifran gillande regelverk for berdkning av
forsakringstekniska avsdttningar i FFFS 2019:21.

2023
Fordndring i Forandring i
Antagande/Riskfaktor antagande avsdttning, Mkr
Livslédngd +15% 1850
Kostnadsinflation +8 % 122
Diskonteringsranta -1 %-enhet 13454
2022
Fordndring i Forandring i
Antagande/Riskfaktor antagande avsattning, Mkr
Livslangd +15% 1407
Kostnadsinflation +8 % 90
Diskonteringsrdnta -1 %-enhet 11467

Hantering av rénterisker i

utestdende forsdkringsataganden

De ataganden foreningen har bestar till en dominerande del av fasta
garanterade rantor pa inbetalade premier. Dessa ataganden har i den for-
sdkringstekniska avsdttningen vdrderats i enlighet med Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2019:21) om val av diskon-
teringsrantor. Enligt dessa foreskrifter baseras diskonteringsrantorna for
kortare 16ptider pa aktuella marknadsnoteringar for de ranteswappar
som anses ha tillracklig likviditet pa den svenska rdantemarknaden, och

for langre 16ptider antas att diskonteringsrdntan konvergera mot en
langsiktig terminsrdnta som anges i foreskrifterna. Féreningen tillampar
den tillfilliga metoden for den langsiktiga terminsrantan som anges
i 4 kap 25-26 § i FFFS 2019:21. Denna langsiktiga terminsrdnta var
vid arets utgang 3,90 procent. For rakenskapsaret 2022 var motsvarande
rdnta 4,05 procent.

Forandringar av diskonteringsrantorna till féljd av fallande marknads-
rdntor har 6kat vardet pa gjorda férsdkringsataganden med 5 185 miljoner
kronor. For rakenskapsaret 2022 var motsvarande effekt en reducering av
vardet pa gjorda forsdkringsataganden med 11 482 miljoner kr.

For att minska den utestaende ranterisken i gjorda ataganden tecknas
avtal om olika former av rdntesdkringar som innebdr att fast ranta byts
mot en rorlig rdnta. Utestdende avtal om rdntesdkring omfattade vid arets
slut totalt 6 500 (5 000) miljoner kronor. Vardeférandringen av rdnte-
sdkringarna innebdr att dessa bidragit med 0,30 (-0,42) procentenheter
till totalavkastningen.

Mail, principer och metoder for

hantering av finansiella risker

I foreningens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som
exempelvis marknadsrisker, kreditrisk och likviditetsrisk. Till marknads-
risker hor ranterisk, aktiekursrisk, fastighetsprisrisk, valutakursrisk och
kreditspreadrisk. Utéver dessa forekommer dven operativa risker, legala
risker och strategiska risker. I syfte att begransa och kontrollera risktagandet
i verksamheten har foreningens styrelse faststdllt investeringsriktlinjer
och en riskpolicy med riktlinjer och limiter, samt instruktioner for finans-
verksamheten och for funktionen for riskkontroll.

Allménna mal for riskhantering

Foreningens tillgangar ska placeras pa det sdtt som bést gagnar medlem-
marnas intressen, och 6éverdriven riskkoncentration ska undvikas genom
tillborlig diversifiering mellan och inom olika tillgangsslag. Tillgdngarna
ska, med beaktande av tillgangarnas riskprofil och foreningens forsakrings-
ataganden placeras sa att féreningens betalningsberedskap dr tillfreds-
stdllande, och att en tillrdcklig forvintad avkastning uppnds inom ramen
for aktsamhetsprincipen i gdllande regelverk.

Allmdanna principer for riskhantering

Risktagandet i féreningen ska vara rimligt i forhallande till gjorda atag-
anden. Detta efterlevs genom ett begransat risktagande inom ramen for de
krav som stdlls pa matchning, diversifiering och risktagande. Risktagandet
ska ocksa, vid varje tidpunkt, std i rimlig proportion till foreningens risk-
kapital, langsiktiga mal for avkastningen vilket uttrycks som nivan pa de
garanterade dtagandena, och forvantad aterbaringsranta.

Metoder for riskhantering

Vardefall pa tillgangssidan kan begransas med i princip tre olika metoder.
Den forsta metoden dr att sprida riskerna mellan och inom olika tillgdngs-
slag, exempelvis aktier, rantebdrande placeringar, fastigheter samt mellan
olika geografiska omraden, sektorer och motparter inom respektive till-
gangsslag. Den andra metoden innebadr att sélja riskfyllda tillgangar vid
en forvantad eller realiserad negativ marknadsutveckling for att pa sa vis
skydda kapitalet, vilket kan vara svart att uppna. Den tredje metoden &ar
att anvanda riskreducerande placeringar som exempelvis obligationer
eller finansiella derivat som ger positiv avkastning dven vid en negativ
marknadsutveckling.

Operativa risker, diremot, begransas genom regelbunden inventering
av féreningens operativa risker samt éversyn av rutiner och arbetssdtt
som begransar de operativa riskerna pa ett 6nskat satt. Darutéver later
styrelsen regelbundet utféra en oberoende granskning av verksamheten
inklusive operativa risker.

Hantering av rénterisk

Rénterisken avser risken for forlust till f6ljd av férdndring av marknads-
vdrdena pa ranterelaterade instrument som uppstar vid rorelser i det
allmdnna ranteldget. Storleken pa vardefdrandringen, och dirmed risken,
dr kopplad till instrumentets 16ptid och duration. Duration dr ett kdnslig-
hetsmatt avseende rdnterisk som anger vardeférandringen for ett
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rantebdrande instrument ndr marknadsrantor fér samtliga 16ptider férand-
ras lika mycket (parallellskifte).

Foreningens tillgangar 6kar med 1 622 (1 432) miljoner kronor vid
en sankning av marknadsrantor for alla 16ptider pd -1 procent. Skulden
oOkar med 7 396 (6 328) miljoner kronor i samma scenario. Den samman-
lagda utestaende rdnterisken i form av negativ effekt pa eget kapital och
solvenskapital vid en férdndring av marknadsrdntor for alla I6ptider med
-1 procentenhet uppgar darmed till 5 774 (4 896) miljoner kronor.

Hantering av aktiekursrisk
Aktiekursrisk avser risken for forlust till foljd av forandringar i priser pa
aktiemarknaden. For att minska aktierisken i aktieportfoljen bor en, i for-
hallande till portfoljens storlek, god diversifiering av innehaven efterstrdvas.
For aktierelaterade instrument madts risken genom att analysera hur
mycket marknadsvardet paverkas av fallande eller stigande aktiekurser.
I avsnittet kdnslighetsanalys nedan redogdrs for den utestaende aktiekurs-
risken. Den sammanlagda utestdende aktierisken vid en kursférandring
om 10 procentenheter uppgar till 6 654 (5 686) miljoner kronor.

Hantering av fastighetsprisrisk

Fastighetsprisrisk dr risken for forlust till f6ljd av fallande marknadsvérden
pa fastighetsplaceringar. Fastighetsprisrisk mdts som en minskning av
fastighetsplaceringarnas marknadsvdrde. Den sammanlagda utestdende
fastighetsprisrisken vid en vardefoérandring om 10 procentenheter uppgar
till 2 593 (2 496) miljoner kronor.

Hantering av valutarisk

Valutarisk avser risken for forluster till fo6ljd av vardeférandringar i till-
gangar och skulder som fdljd av férandringar i vaxelkurser mellan olika
valutor. Valutarisken mdts som en procentuell andel av de utldndska
tillgangar som inte dr valutasdkrade genom valutasdkringsavtal (valuta-
terminer eller valutaswappar). Samtliga tillgangar i utlindsk valuta som
inte dr valutasdkrade medfor en valutarisk. For foreningen dr samtliga
forsdkringsataganden i svenska kronor. Exponering for utestaende valuta-
risk ska, enligt styrelsens beslut, inte verstiga 25 procent av de totala
tillgangarnas varde.

Valutaexponeringen uppgar efter valutasakring till 20,7 (19,2) procent
av placeringstillgdngarnas vdrde. Bruttoexponeringen, valutaexponering
utan valutasdkring, uppgar till 56 975 (51 472) miljoner kronor. Den
sammanlagda utestdende valutarisken berdknas vid en forandring av
valutakurserna pa 10 procentenheter och uppgar till 3 015 (2 508) miljoner
kronor.

Utestaende valutariskens fordelning mellan olika valutor (miljoner
kronor) redovisas i tabellen nedan:

2023 2022
usD 1860 1547
EUR 37 33
GBP 150 31
AUD 67 54
JPY 58 6
CHF 8 4
CAD 105 94
NOK 149 124
NZD 1 30
DKK 115 104
Ovriga 465 481%)

3015 2508

*) Emerging markets valutor redovisas under posten Ovriga valutor.
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Hantering av kreditrisk och koncentrationsrisk

Med kreditrisk avses risken for forlust till f6ljd av att en motpart stéller
in betalningarna och inte fullgér sitt atagande enligt ingangna avtal. Med
koncentrationsrisk avses risken for forlust till foljd av 6verdriven koncen-
tration av tillgangar mot en enskild motpart, sektor eller bransch. Kredit-
risk och koncentrationsrisk hanteras fraimst genom att exponeringen mot
enskilda motparter, sektorer och branscher begrdnsas enligt styrelsens
beslutade limiter i riskpolicyn. Begransningarna for motparter omfattar
hela grupper eller koncerner och samtliga vardepapperstyper. Med en
grupp avses tva eller flera fysiska eller juridiska personer som utgoér en
helhet ur risksynpunkt genom inbérdes anknytning sa att en i gruppen
kan fa betalningssvarigheter om en av de dvriga i gruppen drabbas av
finansiella problem.

Fem stdrsta exponeringarna, Fem storsta exponeringarna,
fastighetsbolag ej kreditinstitut
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31
L 1,48 % 207% | 1. 236% 226%
2 127% 155% | 2. 172% 139%
3. 1,25% 155% | 3. 1,53% 135%
4. 125% 123% | 4. 1,00 % 0,96 %
5. 0,93 % 117% | 5. 0,90 % 093 %
Kvot*) 6,18% 757% | Kvot* 7.51% 6,89 %
Fem stérsta exponeringarna, Fem stdrsta exponeringarna,
kreditinstitut sékerstallda obl.
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31
1 3,90% 366% | 1. 3,40% 295%
2. 3,87% 362% | 2. 325% 2,75%
3. 3,83% 312% | 3. 251% 2,66%
4. 322% 311% | 4. 2,49 % 2,61%
5. 1,40% 175% | 5. 0,86 % 0,85 %
Kvot*) 16,23% 1526% | Kvot*) 12,51% 11,82%

Samtliga procentsatser uttryckta som andel av nuvardet av féreningens totala

tillgangar pd balansdagen.

*) Koncentrationskvoten berdknas som summan av koncentrationerna i procent
for de 5 storstainnehaven.

Hantering av kreditspreadrisk

Kreditspreadrisk, eller ranteskillnadsrisk, avser risken for forluster till f6ljd
av fordndringar i ranteskillnaden (kreditspreaden) mellan rdntebdrande
tillgangar med kreditrisk och riskfria rdntebdrande tillgangar med lik-
artade villkor och samma duration och valuta. Riskfria rdntebdrande
vardepapper utgors av obligationer utgivna av stater. Kreditspreaden dr
ett matt som dr relaterat till kreditratingen och risken att den aktuella emit-
tenten inte kan fullgéra sina betalningsataganden i enlighet med villkoren
for det rantebdrande vardepappret.

Kreditspreadrisken méts genom en berdkning av hur marknadsvardet
pa tillgangar med kreditrisk férdndras om kreditspreaden férandras med
ett visst antal procent beroende pa tillgangens kreditrating och duration
i enlighet med gdllande regelverk for berdkning av kapitalkrav av kredit-
spreadrisk. Den sammanlagda utestdende kreditspreadrisken uppgar till
2038 (1 902) miljoner kronor.

Kreditspreadrisken hanteras frimst genom de begransningar fér inne-
havirdntebdrande tillgdngar med kreditrisk som finns i féreningens place-
ringspolicy, framfor allt avseende tillgangar med ldgre kreditvardighet.

Oversiktlig redogérelse for géllande

begrénsningar och utestéende risker

I nedanstaende tabell visas gdllande begransningar i form av andel av
totala tillgangar i riskpolicyn avseende innehav med olika niva av bedémd
kreditvdrdighet i form av rating. Den bedémda kreditvardigheten baseras
framst pa rating fran officiella ratinginstitut, och i vissa enskilda fall pa
Kdpans egen beddmning av kreditvardigheten.
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2023
Max av Storsta
totala Maximalt/ Av totala motparts-
Kreditvérdighet tillgang part tillgang: P ing
Mycket hég 50% 5,0 %Y 18,4 % 23%
Hog 25% 2,5%2 23% 0,6 %
Medel 20% 1,0% 33% 0,3%
Lag 15% 0,5% 6,1% 0,3%3

2022
Max av Storsta
totala Maximalt/ Av totala motparts-
Kreditvérdighet tillgé part tillgé P ing
Mycket hég 50% 5,0 %% 17,0% 23%
Hog 25% 2,5%2 2,7% 05%
Medel 20% 1,0% 33% 0,6 %
Lag 15% 05% 7.0% 0,4 %

1 Svenska bostadsinstitut, séikerstallda obligationer, max 10 %.

2 Bolag heldgt av svenska staten (exempelvis Vasakronan) max 5 %.

3) Exklusive av styrelsen beslutade undantag, om sadana finns.

4 Mycket hog: S&P AAA, Hog: S&P AA+ till AA-, Medel: S&P A+ till A-,

Lag: S&P BBB- till BB

For obligationer och andra skuldférbindelser utfardade eller garanterade
av svenska staten dr begransningen satt till 65 (65) procent.

Hantering av kassaflédesrisk

Foreningen hanterar kassaflodesrisken genom att, vid varje tidpunkt,
sdkerstdlla att de latt omsattningsbara (likvida) tillgangarna tdcker
pensionsutbetalningarna for minst tre ar framat i tiden. Féreningen har
ett betydligt storre inflode av premier dn utfléde av pensionsbetalningar,
vilket gor att kassaflddesrisken dr begrdnsad. Kassaflodesrisken mdts som
kvoten mellan nuvdrdet av kommande 1 ars pensionsutbetalningar divi-
derat med marknadsvardet av rintebdrande papper med rating AAA som
dr latt omsattningsbara. For 2023 uppgdr kvoten till 1 637 (1 209) procent.
Det framrdknade mattet ska enligt féreningens riskpolicy inte understiga
300 procent.

Hantering av transaktionsrisk (settlementrisk)
Transaktionsrisk innebadr risk for forlust till foljd av att en formedlande
part inte kan fullgora sitt dtagande i samband med en transaktion av ett
finansiellt instrument. Risken hanteras genom att handel med vdrde-
papper endast far ske med vardepappersbolag godkinda av den svenska
tillsynsmyndigheten, eller av motsvarande utlindsk myndighet da det
gdller utlandska vdrdepappersbolag. Vid handel med vadrdepapper, som
inte dr foremal for clearing, genom svensk tillsynsmyndighet eller av
motsvarande utldindsk myndighet godkant clearinghus, far dock endast
motpart utgoras av vardepappersbolag som ingar i en bankkoncern med
mycket hog kortfristig kreditvardighet. Féreningens vardepapper ska for-
varas i depa hos vardepappersinstitut godkdnda av den svenska till-
synsmyndigheten eller motsvarande utlindsk myndighet da det galler
utlandskt vardepappersinstitut.

Bedémning av nivan pa de samlade
riskerna i verksamheten
Inom den finansiella verksamheten utgors de storsta riskerna av mark-
nadsriskerna aktieprisrisk, fastighetsprisrisk, aktiekursrisk, rdnterisk och
valutarisk. Risken for vardeférandringar ar olika for olika tillgangsslag,
ddr aktier dr generellt sett storst variation i prisnivder (volatilitet) medan
ranteplaceringar generellt har lagst prisvariation. Da det gdller aktier dr det
framfor allt kursrisken som beaktas. Da det géller utlandska placeringar
inom olika tillgangsslag tillkommer dven valutarisk.

Den totala marknadsrisken och respektive marknadsrisk hanteras
och begrdnsas framst genom den strategiska allokeringen och de limiter
som galler for exponering mot respektive tillgangsslag enligt styrelsens

faststdllda placeringspolicy. Den strategiska allokeringen dr beslutad med
hdnsyn till riskerna i foreningens forsdkringsataganden och solvens-
situation sa att externa regelverk och styrelsens risktoleranser efterlevs i
enlighet med foreningens riskpolicy. Darutdver begransas den totala mark-
nadsrisken genom att portféljen inom samtliga tillgangsslag ska vara val
diversifierad avseende pa geografiskt omrade, sektor, bransch och motpart.

Kdnslighetsanalys

I tabellen nedan visas en kdnslighetsanalys som visar effekten pa place-
ringstillgangar, livforsakringsavsdttning och eget kapital vid férandring
for ett antal vdsentliga riskfaktorer. Vid berdkning av effekten pa livfor-
sdakringsavsdttningen ovan har hansyn tagits till skatt och kostnader.
Kénslighetsanalysen bygger pa forutsdttningen att foreningens tillgangar
varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

2023
Paverkan péa Paverkan pé& Paverkan
placerings- livforsakrings- pé eget
Riskfaktor tillgangar avséttning kapital
Vardenedgdng pd aktier, 10 % -6 654 - -6 654
Vardenedgdng,
fastighetsrelaterat, 10 % -2593 - -2593
Fordubblad kreditspread -2038 - -2038
Valutakursfall, 10 % -3015 - -3015
Rantenedgang, 1 % 1622 7396 -5774
2022
Paverkan péa Paverkan pé& Paverkan
placerings-  livforsakrings- pé eget
Riskfaktor tillgéngar avsattning kapital
Vardenedgdng pd aktier, 10% -5686 - -5686
Vardenedgdng,
fastighetsrelaterat, 10% -2476 - -2476
Fordubblad kreditspread -1902 - -1902
Valutakursfall, 10% -2501 - -2501
Rantenedgdng, 1% 1431 6328 -4 896

Hantering av operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga
eller bristande processer, mdnskliga fel, felaktiga system eller externa
hindelser. Aven legal risk och risken for interna eller externa oegentlig-
heter (bland annat intrang i IT-system) ingar bland de operativa riskerna.
Operativa risker kan medféra bade omedelbara ekonomiska forluster
och langsiktiga forluster genom att foreningens fortroende och anseende
skadas. Hantering av operativa risker handlar frimst om god internkontroll
med stdd av kompetent personal och dndamalsenligt systemstod. Uppratt-
hallandet av en god intern kontroll dr en standigt pagaende process och
omfattar bland annat dndamalsenliga rutiner och instruktioner, tydlig
ansvars- och arbetsférdelning, IT-system med inbyggda avstimningar och
kontroller samt behorighetssystem till lokaler och interna informations-
och rapporteringssystem. En viktig del i hanteringen av operativa risker
dr dven kontinuitetsplanering for verksamheten, med reservlgsningar
och ldmpliga rutiner i hdndelse av exempelvis brand, systemavbrott och
sjukfranvaro.

Overgripande riktlinjer avseende operativa risker har faststillts av
styrelsen. Riskfunktionen ansvarar for sjdlvstandig kontroll och uppf6lj-
ning av samtliga risker inklusive operativa risker och aterrapporterar
manatligen (eller vid behov oftare) till styrelsen om incidenter och status
avseende operativa risker i verksamheten. Arligen genomférs dven en
oversyn med inventering och bedémning av samtliga vasentliga opera-
tiva risker som aterrapporteras till styrelsen. Genom att endast 20 (20) ars-
anstdllda svarar for foreningens ledning och kapitalférvaltning sa har
styrelsen, i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och god sed,
beslutat att anlita externa internrevisorer bland annat for att utféra
den oberoende granskningen av féreningens verksamhet. Det dr alltid
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styrelsen som dr internrevisionens uppdragsgivare, detta eftersom det
dr ledningens interna styrning och kontroll som ska granskas. Styrelsen
beslutar arligen om en internrevisionsplan for det innevarande aret.
Foéreningen har tecknat avtal med Statens tjdnstepensionsverk (SPV)
om att administrera delar av Kapans forsdkringsverksamhet. Avtalet utgor

ddrmed ett uppdragsavtal om utlagd verksamhet (outsourcing). Féreningen
ansvarar for operativa risker dven i den utlagda verksamheten, pa samma
sdtt som inom den egna verksamheten. Foreningens internrevision har
inom ramen for styrelsens uppdrag dven ansvaret for att utvardera de
tjdnster som kops in fran SPV.

Utestdende I6ptider pd rédntebdrande tillgdngar och skulder

2023

hogst 1 éar 1-3ar 3-5ar 5-10éar +10ér utanrdnta  nominellt marknadsvéarde
Tillgéngar
Lan till koncernforetag 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligationer och andra rantebdarande vardepapper 1597 12144 29794 2084 520 0 46139 44890
Rantederivat, positiva 0 27 10 281 0 0 318 318
Skulder
Livforsakringsteknisk avsattning -1860 -3080 -2481 -7 390 -97174 0 -111985 -59114
Rantederivat, negativa -58 -152 0 -245 -101 0 -556 -556
Kumulativ exponering -321 8939 27323 -5270 -96755 0 -66 084 -14 462
2022

hogst1ar 1-3ar 3-5ar 5-10 ar +10ér utanrdnta  nominellt marknadsvéarde
Tillgdngar
Lan till koncernforetag 0 0 3128 0 0 0 3128 3128
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 1473 11634 25102 2726 515 0 41 450 41211
Rantederivat, positiva 0 0 0 5 0 0 5 5
Skulder
Livférsakringsteknisk avsdttning -2129 -3543 -3198 -8743 -81931 0 -99544 =53 35
Rantederivat, negativa -33 -570 -69 —-407 -170 0 -1249 -1249
Kumulativ exponering —689 7521 24963 -6419 -81586 0 -56210 -10264

m Premieinkomster m Kapitalavkastning, intakter
Koncernen Moderféreningen Koncernen Moderforeningen
2022-12-01- 2022-12-01-
2023 12-31 2023 2022 2023 12-31 2023 2022
Premieinkomster 2993 242 2993 2809 Hyresintdkter 908 63 - -
{EEm EREE Ovriga intékter 19 - - -
Premieinkomster o= 53 el 696 Aktieutdelningar 1521 106 1521 1501
K&pan Extra
Premieinkomster 2891 250 2891 2710 Rénteintdkter
Képan Valbar Obligationer och andra
Premieinkomster rantebdrande varde-
Kapan Flex 671 45 671 499 papper inkl. bankbehall-
ning och motsvarande 1264 67 1263 632
Premieinkomster 38 2 38 16 )
Kapan Aktieval Derivat - - - -
7247 592 7247 6730 Valutakursvinster, netto 3 0 3 7
All premieinkomst avser avtal tecknade i Sverige. Samtliga avtal dr ater- Realisationsvinster, netto
baringsberattigade liksom att Kapan-forsdkringarna dr kollektivt avtalade Aktier 1176 297 1176 3665
individuella forsakringar. Obligationer och B B _ B
andra réntebdrande
vardepapper
Derivat = 119 = =
4891 652 3963 5805

@ KAPAN TJANSTEPENSIONSFORENING @ ARSREDOVISNING 2023




forts.

Allt resultat dr hanforligt till finansiella tillgangar med vardeforandringar
over resultatrdkningen.

Avtalade framtida hyresintakter 2023 2022
Avtalade hyresintakter inom 1 ar 929 869
Avtalade hyresintakter mellan 1 och 2 ar 721 745
Avtalade hyresintakter mellan 2 och 3 ar 521 513
Avtalade hyresintakter mellan 3 och 4 ar 402 360
Avtalade hyresintakter mellan 4 och 5 ar 175 255
Avtalade hyresintakter senare an 5 ar 1190 434
Summa 3939 3175

Samtliga hyreskontrakt klassificeras som operationella leasingavtal.
Forfallostrukturen avseende de hyreskontrakt som avser ej uppsagnings-
bara operationella leasingavtal framgar av tabellen ovan.

Orealiserade vinster
pé placeringstillgangar

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-
2023 12-31 2023 2022
Aktier och andelar 6039 = 5353 =
Obligationer och
andra réntebdrande
vardepapper 2467 - 2467 -
Derivat 2292 100 2407 696
10798 100 10227 696

m Forsdkringsersdttningar

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-
2023 12-31 2023 2022

Pensionsutbetalningar
Kapan Tjdnste -1141 -96 -1141 -1187
Pensionsutbetalningar
Ké&pan Extra -280 -24 -280 -286
Pensionsutbetalningar
Kapan Plus -93 -8 -93 -102
Pensionsutbetalningar
Kapan Valbar -405 -29 -405 -337
Pensionsutbetalningar
Kapan Flex 0 0 0 0
Pensionsutbetalningar
Kdapan Aktieval 0 0 0 0

-1919 -157 -1919 -1912
Utover den garante-
rade rantan har
utbetalats aterbaring: -1357 -124 -1357 -1556

Driftskostnader

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-
2023 12-31 2023 2022
Administrations-
kostnader -147 -11 -118 -110
Aterférda kostnader
hanfoérliga till
kapitalférvaltningen 68 4 53 48
-94 =1/ -65 -62
Totala driftskostnader per kostnadsslag
Personalkostnader -56 -5 -47 -46
Lokalkostnader =5 0 -4 -4
Avskrivningar -2 0 -2 -1
Andra verksamhets-
relaterade kostnader -84 -6 -65 -59
-147 -11 -118 -110
Arvode till revisorer
KPMG
Revisionsuppdrag -4 -1 -1 -1
Ovriga tjéinster - - - -
EY
Revisionsuppdrag 0 0 - -
Ovriga tjénster - - - -
-4 -1 -1 -1

Koncernens siffror for 2022 avser endast moderforeningen da koncernen
bildades 2022-12-01 och koncernandelen ej ansags vasentlig.

Medelantal anstdllda och konsférdelning

Koncernen Moderféreningen
2023 2023 2022
Medelantal anstdllda 29 20 20
Kvinnor 16 9 9
Man 13 11 11
Loner och ersattningar (tkr)
Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-
2023 12-31 2023 2022
Fullmaktige 173 0 173 179
Styrelse och
verkstdllande direktor 7191 496 4410 4204
Ovriga anstdllda 30387 1702 22744 22049
varav rorlig
ersattning 1119 0 1119 1737
Pensions- och andra
sociala avgifter 21914 3077 17 624 17 343
varav pensions-
kostnader 9468 653 7466 7455
ddrav VD:s
pensionskostnader 1628 83 1052 996

KAPAN TJANSTEPENSIONSFORENING

ARSREDOVISNING 2023 @

Noter



Noter

forts.

Till styrelsen i moderféreningen
har utbetalats arvode (kr)

Ordinarie ledamoter

Gunnar Holmgren, ordférande, tom 220503 0 (72075)
Christina Gellerbrant Hagberg, from 220504*) 158000  (85925)
Erland Ekheden 63000  (63000)
Anna Falck 59000  (63000)
Anita Johansson 63000  (63000)
Dan Sjoblom 63000  (63000)
Roger Vilhelmsson 63000  (59000)
Lars Fresker, vice ordférande*) 124000 (128000)
Fredrik Backstrom 63000  (63000)
Eva Fagerberg 55000 (63 000)
Anna Odhner 63000 (63 000)
Anna Steen 59000 (63 000)
Helen Thornberg 63000 (63 000)

*) Inkluderar arvode fér revisionsutskott.

Rorlig erséttning — moderféreningen

Styrelsen har beslutat om en ersattningspolicy. Enligt policyn utgar inte
rorlig ersdttning till ledande befattningshavare vilka dr verkstdllande
direktdr, vice verkstdllande direktor, kapitalfdrvaltningschef, aktuarie,
legal/compliance och risk manager.

Ovriga anstillda kan enligt policyn erhalla en rérlig ersittning maximerad
till tvda manadsléner baserat pa en trearig utvarderingsperiod. Ersdttning
utgar som kontant 16n efter beslut av verkstdllande direktéren som redo-
visar sitt beslut i efterhand till styrelsen.

Ersdttningspolicyn finns i sin helhet publicerad pa féreningens webb-
plats.

Ovriga ersattningar - moderféreningen

Inga rorliga prestationsbaserade ersdttningar utgar till styrelsen. Styrelsen
har inga pensionsférmaner eller sdrskilda avgangsvederlag. Arvodet till
styrelsen beslutas av fullmdktige pa férslag fran verkstdllande direktdren.

Till verkstdllande direktdren har som kontant 16n utbetalats 3 514 080 kr
(3 351 542) samt en premiebestimd pensionsférman inbetalats enligt
individuellt férsakringsavtal som utgdr med 30 % av drsinkomsten.

Avtalet gdller med 12 manaders 6msesidig uppsdgningstid och anger
inte nagon aldersbestamd pensionsavgang. Vid uppsagning fran foreningens
sida gdller att avrakning av utbetald ersdttning skall ske om ersdttning fran
nagon annan anstdllning erhalls.

Verkstdllande direktoren har i avtalet forman av fri bil.

Lon och 6vriga ersdttningar till verkstdllande direktéren bereds av
styrelsens ersdttningsutskott. Ersittningsutskottet utgdrs av Christina
Gellerbrandt Hagberg, ordférande, Lars Fresker, Helen Thornberg och
Anna Steen. Styrelsen beslutar om 16n och ersdttning till VD. Styrelsen
har godkdnt att VD innehar externa styrelseuppdrag samt att VD dger ett
famansbolag. VD disponerar arvoden fran uppdragen.

VD fdr inte ata sig uppdrag som ligger utanfér anstdllningen i féren-
ingen utan styrelsens godkannande.

Lon och ersattningar till 6vriga anstdllda beslutas av verkstdllande
direktdren.

Foretagets pensionsplaner for tjdnstepensioner dr tryggade genom
FTP-planen eller individuella férsdkringsavtal.
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m Kapitalavkastning, kostnader

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-
2023 12-31 2023 2022

Fastighetsforvaltnings-
kostnader -289 -22 - -
Driftskostnader
hanforliga till
kapitalforvaltningen -53 -4 -53 -48
Ovriga kapital-
férvaltningskostnader -247 -20 -247 -370
Réntekostnader -606 -34 -370 -19
Valutakursférluster,
netto = =7/ = =
Realisationsforluster,
netto
Derivat -2093 0 -2093 -3355
Obligationer och
andra réntebdrande
vardepapper - -2 - -878

-3288 -89 -2763 -4670

Kostnaderna dr hanforliga till finansiella tillgangar innehavda f6r handels-
dndamal.

Orealiserade forluster
pa placeringstillgangar

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-
2023 12-31 2023 2022
Forvaltnings-
fastigheter -691 -106 - -
Aktier - -2651 - -6 565
Obligationer och
andra réntebdrande
vardepapper - -233 - -2534
Derivat = -159 = -1301
-691 -3149 - -10400
o o
m Skatt pa drets resultat
Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-
2023 12-31 2023 2022
Avkastningsskatt*) -286 -9 -286 -102
Skatt 154 -17 - -
-132 -26 -286 -102

) Vardet pd de nettotillgangar som férvaltas belastas med avkastningsskatt som
berdknas och inbetalas av féreningen varje ar for forsakringstagarnas rakning.



m Immateriella tillgangar

Koncernen Moderféreningen

Ovriga immateriella
tillgangar 2023 2022 2023 2022
Anskaffningsvarde
vid drets borjan 47 47 47 47
Arets investering 5 0 5 0
Avrets utrangering 0 0 0 0
Ackumulerade
avskrivningar -43 -41 -43 -41

9 6 9 6
m Byggnader och mark

Koncernen

Fastighetsvardering

Fastighetsbestandets varde har bedémts genom externvarderingar gjorda
av Novier Property Advisors AB, per 2023-12-31. De anvanda avkastnings-
kraven i varderingen ligger i intervallet 3,80 procent till 9,0 procent. Verkligt
varde for forvaltningsfastigheterna har berdknats genom en analys av fram-
tida kassafloden (kassaflédesmetoden) for respektive fastighet dar hansyn
tagits till gdllande hyreskontraktsvillkor, marknadsldge, hyresnivaer,
drifts-, underhalls- och administrationskostnader samt behov av investe-
ringar. Varje fastighet bedoms utifran fastighetsspecifika virdepaverkande
handelser sasom nytecknade och omférhandlade hyreskontrakt, avflytt-
ningar och investeringar. Med marknadsvdrde avses det pris som sanno-
likt skulle erhallas om fastigheten bjods ut till forsdljning pa en fri och
Oppen marknad utan partsrelationer och tvang. I varderingarna beaktas
bdsta nytta av fastigheternas anvandning. Verkligt viarde har saledes
beddmts enligt niva 3 i verkligt virde hierarkin i IFRS 13.

Verkligt vérde 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende redovisat vérde 14033 10356
Forvarv 4750
Investeringar 218 209
Orealiserade vardeforandringar -691 -1282
Utgdende redovisat varde 13560 14033

2023
Kénslighetsanalys Foérandring Vardepéaverkan
Hyresvarde +/-5% 926000 /-926 000
Kalkylranta +/-0,25% -591 200/ 648 600
Direktavkastningskrav +/-0,25% -591 200/ 648 600

Fastighetsvdrderingarna dr gjorda enligt vedertagna principer baserade pa
vissa antaganden och avser en uppskattning av vad det sannolika priset
som en investerare skulle vara villig att betala. I tabellen nedan redovisas
hur vérdet paverkas vid en férandring av vissa for vdrderingen antagna
parametrar. Tabellen ger en férenklad bild da en enskild parameter troligt-
vis inte férandras isolerat.

Andel fast.
vérdeinom  Langsiktigt
Langsiktigt +/-1,5 direktavkast-
Fastighets- Antal Hyresvdrde, Driftnetto, Uthyrningsgrad, Uthyrningsbar direktavkast- procent- ningskrav,
Kategori, 2023 véarde, mkr fastigheter mkr mkr genomsnitt, % yta, tkvm ningskrav, % enheter, % genomsnitt, %
Rattsvasende 7301 34 505 336 96 % 283 3,8-8,4% 91% 52%
Offentliga hyresgdster 2872 12 236 132 94% 164 3,9-7.9% 86% 56%
Statliga myndigheter 2883 9 233 156 95% 137 5,1-8,6% 84% 56 %
évrigo kontor m.m. 305 4 27 15 45% 28 6,0-9,0% 97 % 65%
13361 59 1001 639 94% 612 3,8-9,0% 89% 54%
Pagaende projekt 199 2 - - - - - - -
Totalt 13560 61 1001 639 94% 612 0 89% 54%
Andel fast.
vardeinom  Langsiktigt
Langsiktigt +/-1,5 direktavkast-
Fastighets- Antal Hyresvdrde, Driftnetto, Uthyrningsgrad, Uthyrningsbar direktavkast- procent- ningskrav,
Kategori, 2022 véarde, mkr fastigheter mkr mkr genomshnitt, % yta, tkvm ningskrav, % enheter, % genomsnitt, %
Rattsvasende 9014 39 577 388 96 % 858 3,3-7,6% 69 % 49 %
Offentliga hyresgdster 2184 8 169 90 90% 110 4,8-7,5% 91% 52%
Statliga myndigheter 1998 8 139 94 97 % 89 3,5-7,0% 97 % 49%
Ovriga kontor m.m. 708 4 50 24 90% 52 5,0-8,0% 99 % 54%
13903 59 935 596 95% 607 3,3-8,0% 78% 4,9%
Pagaende projekt 130 - - - - - - - -
Totalt 14033 59 935 596 95% 607 0 78% 49%
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m Placeringar i koncernforetag

Moderféreningen

Aktier och andelar i koncernféretag 2023 2022
Anskaffnings-  Verkligt Kapital-  Anskaffnings-  Verkligt Kapital-
védrde varde andel, % varde varde andel, %
Kéapan Fastigheter AB, 559343-3443, Sate Stockholm 7963 6733 100 4035 3500 100
7963 6733 100 4035 3500 100
Réntebdrande vardepapper, Lan till koncernféretag 2023 2022
Anskaffnings-  Verkligt Kapital-  Anskaffnings-  Verkligt Kapital-
védrde varde andel, % varde véarde andel, %
Kdapan Fastigheter AB, 559343-3443, Sate Stockholm - - 3029 3128 100
- - 3029 3128 100
m Placeringar i intresseforetag
Koncernen och moderféor g K nen och moderféreningen
Aktier och andelar i intresseféretag 2023 2022
Anskaffnings-  Verkligt Kapital-  Anskaffnings-  Verkligt Kapital-
vdrde varde andel, % véarde véarde andel, %
Gysinge Skog AB, 559164-0817, Saite Stockholm 143 2150 50 143 1528 50
Hemvist i Mdlardalen AB, 559305-4934, Sate Stockholm 1874 1846 50 1525 2029 50
LSTH Svenska Handelsfastigheter, 559009-2325, Sate Stockholm 2000 2740 40 1500 2707 39
Midstar Hotels AB, 559007-7979, Sate Stockholm 1093 1821 29 1093 1604 29
5110 8557 4261 7868

m Aktier och andelar

Koncernen och moderféreningen

Koncernen och moderféreningen

2023

2022

Anskaffningsvéarde Verkligt varde

Anskaffningsvérde Verkligt varde

Svenska aktier

Utlandska aktier och andelar

16 607 26975 16 613 23368
39999 54123 37768 49295
56 606 81098 54381 72663
Klassificeras som finansiella tillgangar, varderade till verkligt virde med vardeforandring 6ver resultatrakningen.
m Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Koncernen och moderfor K nen och moderféreningen

2023

2022

Anskaffningsvarde Verkligt varde

Anskaffningsvdrde Verkligt varde

Svenska staten

Svenska bostadsinstitut
Ovriga svenska emittenter
Utlandska stater

Ovriga utldndska emittenter

varav efterstallt

Forlagslan tidsbundet

Klassificeras som finansiella tillgdngar, varderade till verkligt virde med vardeforandring éver resultatrakningen.
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49 44 0 0
21699 21621 19559 17888
19305 19245 19978 19111

4084 3980 4477 4212
45137 44890 44014 41211
343 340 523 509



Derivat

Koncernen Moderféreningen
Derivatinstrument 2023 2022 2023 2022
med pOSItqu vérden Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
belopp vérde belopp vérde belopp vérde belopp vérde
Ranterelaterade, swappar 11248 423 4598 220 6150 318 - -
Rdanterelaterade, swaptioner - - 1000 5 - - 1000 5
Valutarelaterade, terminer 28559 1507 8656 426 28559 1507 8 656 426
39807 1930 14254 651 34709 1825 9656 431
varav clearat 6150 318 0 0 6150 318 0 0
Derivatinstrument 2023 2022 2023 2022
med negatlva vérden Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
belopp vérde belopp vérde belopp vérde belopp vérde
Ranterelaterade, swappar 11000 -556 18039 -1249 11000 -556 18039 -1249
Valutarelaterade, terminer = = 17966 -321 = = 17966 -321
11000 -556 36 005 -1570 11000 -556 36005 -1570
varav clearat 10850 -548 17800 -1224 10850 -548 17 800 -1224
Derivatinstrument anvands vid forvaltningen av féreningens placeringstillgangar och dr ett alternativ till ett direkt
kop eller forsdljning av vardepapper eller valuta. Huvudprincipen foér handel med derivat dr att handeln skall ske
for att effektivisera forvaltningen eller minska kurs- och valutarisker.
m Kompletterande information om finansiella
instrument redovisade till verkligt varde
Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument Moderf&reningen
varderade till verkligt virde per 31 december. 2023
Finansiella instrument Nivéa 1 Nivéa 2 Nivéa 3 Total
Koncernen
2023 Placeringstillgéngar
Finansiella instrument Nivéa 1 Nivé 2 Nivéa 3 Total Aktier och andelar (koncernféretag) - - 6733 6733
Placeringstillgéngar Aktier och andelar (Intresseféretag) = = 8557 8557
Aktier och andelar Aktier och andelar (Ovriga) 57 850 3910 19338 81098
(Intresseforetag) B B 8557 8557 Obligationer och andra rante-
Aktier och andelar (Ovriga) 57 850 3910 19338 81098 barande vardepapper (Ovriga) 44611 270 9 44890
Obligationer och andra rénte- Derivat — positivt varde - 1825 - 1825
bdrande vardepapper (Ovriga) 44611 270 9 44 890 e s ve e B 556 B 556
Derivat — positivt varde - 1930 - 1930 Summa 102 462 5449 34637 142547
Derivat — negativt varde - -556 - -556
Summa 102 461 5554 27904 135919 Moderfareningen
2022
Koncernen Finansiella instrument Niva 1 Nivé 2 Niva3 Total
2022 Placeringstillgangar
Fi iellai Nivéal Nivé 2 Nivé Total
inansiella instrument va va iva 3 ota Aktier och andelar (koncernforetag) - - 3500 3500
Placeringstillgéngar Aktier och andelar (Intresseféretag) - - 7 868 7 868
Aktier och andelar . -
(Intresseforetag) B B 7868 7868 Aktier och andelar (Ovriga) 50017 3548 19098 72663
. liaati h
Aktier och andelar (Gvriga) 50017 3548 19098 72663 Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper
Obligationer och andra rante- (Koncernféretag) - - 3128 3128
bdrande vardepapper (Ovriga) 40940 261 10 41211 Obligationer och andra rénte-
Derivat — positivt varde - 651 - 651 bdrande vardepapper (Ovrigo) 40 940 261 10 41211
Derivat — negativt varde - -1570 - -1570 Derivat — positivt varde = 431 = 431
Summa 90957 2890 26976 120823 Derivat — negativt varde - -1570 - -1570
Summa 90957 2670 33604 127231
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Klassificering av tillgangar till verkligt varde sker genom en hierarki for
verkligt varde som aterspeglar betydelsen av det underlag som anvants i
varderingarna. Hierarkin innehaller f6ljande nivaer:

Niva 1 Tillgangar eller skulder som vdrderas till noterade priser pa aktiva
marknader for den aktuella tillgangen.

Niva 2 Tillgdngar som vdrderas till, eller baserat pd, noterade priser pa
aktiva marknader for liknande tillgangar.

Niva 3 Tillgangar som vdrderas baserat pa Indata for tillgdngen eller
skulden i fraga bygger till en betydande del pa icke direkt obser-
verbara marknadsdata dvs. det saknas aktiv marknad for iden-
tiska placeringar till exempel fastighetsvarden.

Verkligt viarde definieras som det pris till vilket tillgangen kan séljas till en
motpart som dr fristaende fran foreningen. Priset for den tdnkta transak-
tionen utgdr dven frdn att parterna ingar transaktionen frivilligt, och inte
av tvang i samband med till exempel en likvidation, samt att motparten
kan gora en kompetent bedomning av vardet pa tillgangen. Priset ska dess-
utom anses gdlla under en tidsperiod som 6verensstimmer med férening-
ens mojlighet till handel och faststéllas utifran gallande placeringspolicy.

Finansiella instrument som dr noterade pa en etablerad och likvid mark-
nad hanfors till niva 1, och for dessa instrument bestims verkligt virde
med utgangspunkt fran tillgdngens noterade kopkurs pa balansdagen. Ett
finansiellt instrument betraktas som noterat pa en etablerad likvid marknad
om noterade priser med ldtthet finns tillgdngliga pa en bérs, hos en hand-
lare, mdklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell pris-
information eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska
och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa affirsmassiga
villkor. Finansiella instrument som inte dr noterade pa en aktiv marknad
med kop- och sdljpriser som litt och regelbundet finns tillgdngliga pa en
allmdn marknadsplats, men dér en rimlig beddmning av det verkliga vardet
painstrumentet kan hérledas fran observerbara noterade priser pa likartade
instrument eller andra marknadsnoteringar hanfors till niva 2 i hierarkin for
vardering till verkligt varde. Bedoms dessa forutsattningar foreligga och till-
gangen med stor sannolikhet kan avvecklas till detta varde utan fordréjning
kan det klassificeras som niva 2 i verkligt vardehierarkin, dvs. tillgangen ar

ett instrument som direkt eller genom en varderingsmodell varderats med
hjdlp av observerbar information pa marknaden. De flesta av foreningens
tillgangar varderas enligt niva 1 eller niva 2 i verkligt vardehierarkin.

De tillgangar som inte uppfyller kraven for att kunna klassificeras som
niva 1 eller niva 2, hanfors till kategori 3. Det betyder att de &r tillgangar
vars varderingar bygger pa vedertagna virderingsmetoder och indata som i
vasentlig grad har paverkat virdet pa tillgangen, och dér dessa indata utgors
av antaganden eller skattningar som inte dr observerbara pa marknaden.
Placeringar i niva 3 bestar till 6vervigande delen av fastighetsrelaterade
aktier med tillhérande aktiedgarldn samt andra onoterade aktieinnehav.
Fastighetsrelaterade placeringar aterfinns i tabellen ovan bland aktier och
andelar, fastighetsrelaterade aktiedgarlan aterfinns under obligationer och
andra rdntebdrande vardepapper. Exempel pa indata till en virdering for
tillgangar inom niva 3 kan vara ett driftnetto for fastigheter som ingar i en
onoterad fastighetsfond. I dessa fall har marknaden for tillgangen bedomts
att inte vara etablerad, och foreningen later da ta fram det verkliga vardet
genom att tillsammans med en oberoende etablerad aktér pa kapitalmark-
naden gora en objektiv vdrdering. Varderingar gors da i regel med utgangs-
punktien uppskattning av det férvantade framtida kassaflodet. Féreningen
arbetar éver tid med konsistenta vdrderingsmetoder och tillhandahaller i
sina rdkenskaper en tydlig dokumentation av gjorda vdrderingar. For till-
gangar tillhorande niva 3 anvander féreningen som regel prisuppgifter fran
tredje part utan att géra nagon justering. I forekommande fall justeras dven
prisuppgiften utifran de kdnda transaktioner som féreningen gjort i investe-
ringen mellan det att varderingen utfardats av tredje part och balansdagen.
Exempel pa marknadsaktorer dr banker, emittenter, aktie- och kreditméaklare
och auktoriserade fastighetsvarderare. Malsattning for virderingen ska alltid
vara att vid varje tillfalle forsoka uppna ett sa korrekt och rattvisande varde
som mojligt.

En genomgang av varje enskild tillgangs klassificering enligt verkligt
vardehierarkin genomfors minst drligen i samband med bokslutsarbetet.
Andringar av nivd dokumenteras l6pande under aret i anslutning till respek-
tive tillgangs varderingsunderlag. Den arliga genomgangen innehaller moti-
vering till 4ndrad Klassificering under aret, om sadan férekommit. Vid varje
arsskifte gors en totalgenomgang av samtliga innehav.

Inga overforingar har skett mellan nivaer 1 och 2 till/fran niva 3 under aret.

Avstdmning av verkligt varde samt resultatpdverkan frén placeringar som ingar i nivé 3 (moderféreningen)

2023
Fordandring niva 3 under dret

Obligationer och

Aktier och rantebdrande Derivat och

Placeringstillgangar del vardepapp optioner Total
Ingéende balans 30466 3138 0 33604
Periodens kop 4921 3128 0 8050
Periodens forsdljningar -53 -6 257 0 -6310
Vardepappers- och valutavinster och forluster under perioden 242 99 0 342
Foéréndringar i orealiserat resultat pga. forandringar i:

Marknadsvardet -949 -100 0 -1048

Overforingar fran niva 3 till niva 1 eller niva 2 0 0 0 0

Overforingar fran niva 1 eller niva 2 till niva 3 0 0 0 0
Utgdende balans 34628 9 0 34637
Kuponger respektive utdelningar under perioden 20 213 0 233
Ingadr i periodens resultat
—ddrav som deliredovisat resultat -686 213 0 -474
— darav som del i 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
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2022

Férandring nivd 3 under dret

Obligationer och

Aktier och réntebdrande Derivat och

Placeringstillgéngar del virdepapp optioner Total
Ingéende balans 22807 1010 0 23817
Periodens kop 7394 2539 0 9933
Periodens forsaljiningar -4918 -510 0 -5428
Vardepappers- och valutavinster och forluster under perioden 1765 -13 1752
Forandringar i orealiserat resultat pga. forandringar i:

Marknadsvardet 3418 112 0 3530

Overféringar fran nivé 3 till niva 1 eller niva 2 0 0 0 0

Overforingar fran niva 1 eller niva 2 till niva 3 0 0 0 0
Utgdende balans 30466 3138 0 33604
Kuponger respektive utdelningar under perioden 185 797 0 982
Ingdri periodens resultat
—ddrav som del i redovisat resultat 5368 896 0 6264
—ddrav som del i dvrigt totalresultat 0 0 0 0

2023

Utestdende risker, nivé 3
Andel i niva 3

Andelinivaloch2

Placeringstillgéngar MSEK Andel MSEK Andel

Ranterisk -3 0% -2735 100%
Aktierisk 3006 13% 20842 87 %
Fastighetsrisk 9071 100 % 23 0%
Kreditrisk 0 0% 3768 100%
Valutarisk 1971 66 % 1029 34%
Korrelationseffekt -4287 39% -6 840 61%
Total nettorisk 9758 38%* 16087 62%*

Underlag for stresstest

Verkligt varde niva 3 34637 100 %

2022

Utestdende risker, nivéa 3
Andel i niva 3

Andeliniva1loch2

Placeringstillgéngar MSEK Andel MSEK Andel

Ranterisk = 0% -2185 100 %
Aktierisk 2901 14% 18010 86 %
Fastighetsrisk 8821 100 % 5 0%
Kreditrisk 0 0% 5060 100 %
Valutarisk 1932 77 % 564 23%
Korrelationseffekt -4164 34% -8 000 66 %
Total nettorisk 9485 41 %* 13454 59 %*

Underlag for stresstest

Verkligt vérde niva 3 33604 100 %

*) Totalrisken férdelas i proportion till respektive riskomrade; uppdelat pé é ena

sidan nivéa 1 och niva 2, och & andra sidan niva 3.

Risknivan for de olika tillgangsslagen mdts genom stresstester som dr
baserade pa empiriska studier av den historiska marknadsutvecklingen
for olika tillgangsslag pa finansmarknaden. Berdkningarna beaktar de
enskilda riskerna samt tar dven hansyn till de olika riskernas inbérdes
korrelation och diversifieringseffekter i sammanvagningen till en total
nettorisk. Stresstesterna i riskmdtningen omfattar antaganden om pris-
forandringar for olika tillgangsslag, exempelvis 30 % relativ férdandring av
marknadsrantor med olika 16ptider, en nedgang for aktievarderingar med
40 %, en nedgang for fastighetsvarderingar med 35 %, samt en nedgang
i utldndska vaxelkurser mot svenska kronor med 10%. Sammantaget ger
analysmetoden en tillfredsstdllande beddmning av den utestaende risk-
nivan for instrument i niva 3 och deras andel av den totala risknivan,
total nettorisk.

Valutarisken for instrument i niva 3 sdkras med instrument som till-
hor niva 2 i verkligt vardehierarkin. For att ge ett rattvisande virde pa ute-
staende valutarisk for tillgangar hanforliga till niva 3, beraknas denna med
hdnsyn till den valutasdkring som gjorts genom valutasakringsinstrument
i form av valutaterminer, valutaoptioner och i férekommande fall dven
basisswappar. Det dr kvarstaende (dverskjutande) valutarisk hanforlig till
niva 3 som redovisas i denna not, det vill sdga den andel av marknads-
vardet for de niva 3-tillgangar i utlindsk valuta som inte varit valuta-
sdkrade pa balansdagen.

Kvantifiering av ej observerbara indata i niva 3

For de varderingar till verkligt varde inom niva 3 ddr féreningen anlitat
tredje part for att berdkna vdrdet, tar foreningen inte fram indata som
anvands i varderingen, utan anvander prisuppgifter fran denna tredje part
utan justering. Skadlet till detta dr bland annat att de vdrderingsmodeller som
tredje part anvant i sin interna varderingsprocess i regel dr dgarskyddade
hos tredje part och darfér inte delges foreningen, dvs. det r0r sig om
bankers och vdrderingsinstituts s.k. "proprietary models” ddr féreningen
inte har insyn i detaljerna kring vilka underliggande antaganden och
varderingsmodeller som tillimpats i dessa modellers varderingsprocesser.
For investeringar i vissa bolag under likvidation gor tredje part bedom-
ningen att det finns madjlighet att atervinna en ospecificerad andel av
investeringen men att sannolikheten for att detta intréffar inte kan kvan-
tifieras, och tredje part tillhandahaller inte heller beloppen pa de framtida
kassafloden som kan forvdntas i en sddan atervinningsprocess. Foren-
ingen har i féreliggande vardering ansatt sannolikheten for detta till noll
procent och dirmed varderat dessa investeringar till noll kronor.
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m Ovriga fordringar

m Livforsdkringsavsattning

Koncernen Moderféreningen Koncernen Moderféreningen
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Ej likvid forsdljning Ingéende balans 53359 59311 53359 59311
placeringstillgangar 29 16 29 16 Inbetalda premier for
Fordran Collateral*) 45 1302 45 1302 nytecknade kontrakt 409 353 409 353
Hyresfordringar 2 9 - - Inbetalda premier for
kontrakt som tecknats
Skatteford 103 94 103 94
>ratietordran under tidigare period 6837 6376 6837 6376
Ovriga fordringar 48 21 = = . -
Utbetalt/6verfort till
227 1442 177 1412 Avsattning for oreglerade
) . skador eller skulder -1919 -1912 -1919 -1912
*I Levererade kontanta sakerheter
Darutdver har sdkerhet i vardepapper om 483 961 156 (0) kronor stdllts. Riskresultat -22 -28 -22 -28
Exponering: 418 526 793 kronor (1 267 403 046) A
Upprakning med
diskonteringsranta 1710 1352 1710 1352
H . ° Effekt av andrad
m Mate"e"a tlllgangar diskonteringranta 5185 -11482 5185 -11482
Koncernen Moderféreningen Tilldelad aterbaring 1 1 1 1
2023 2022 2023 2022 Avgiftsbelastning -70 -66 -70 -66
Anskaffningsvarde Avkastningsskatt -112 -43 -112 -43
vid arets borjan 4 6 4 4 Overtogno/éverléltno
Arets investering 6 0 1 0 bestand 0 0 0 0
Avrets avyttring - - - - Effekt av (6vriga) férandrade
aktuariella antaganden -1916 3009 -1916 3009
Ackumulerade
avskrivningar -5 -6 -4 -4 Andra férandringar -4 348 -3512 -4348 -3512
5 0 1 0 Utgdende balans 59114 53359 59114 53359
m Ovrigq tillgé ngar m Skulder till kreditinstitut
Koncernen Moderféreningen 2023
2023 2022 2023 2022 Placeringstillgangar <lar 1-3ar 3-54r >5ar  Totalt
Mottagen séikerhet*) 1417 - 1417 - Skulder till kreditinstitut 3928 2373 - - 6301
Nyttjanderdtt tomtratt 52 35 = - Summa 3928 2373 - - 6301
nas e ey - Ranteforfallostruktur Ranteforfall Andel
*) Av motparter mottagen deponerad kontant sékerhet, se Gven not 25. Rérligt 4301 68%
1-2ar 900 14%
m Eget kqpltal 2_3 sl O 0/0
3-5ar 1100 18 %
Upplysningar om forandringar i eget kapital lamnas i Rapport dver forand- Summa 6301 100%
ring av eget kapital, sidan 19.
2022
Loptidsanalys <lar 1-3ar 3-5ar >5ar Totalt
Skulder till kreditinstitut 0 4719 2468 = 7187
Summa 0 4719 2468 (] 7187
Ranteforfallostruktur Ranteforfall Andel
Rorligt 2589 36%
1-2ar 3998 56 %
2-3ar 600 8%
3-5ar 0 0%
Summa 7187 100 %
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m Ovriga skulder

Koncernen Moderféreningen
2023 2022 2023 2022
Skulder leasing 52 35 - -
Mottagen Collateral*) 1417 236 1417 236
Ovrigt 123 35 11 19
1592 306 1428 255

*)Erhdlina kontanta sdkerheter.

Exponering: 1 419 654 234 kronor (229 888 060).

Eventualforpliktelser,
moderféreningen

Utldnade finansiella instrument
Aktielan for utlanade aktier uppgar vid balansdagen till 2 549 138 717
kronor (1 809 720 463).

Mottagna sdkerheter, aktier
For utlanade aktier har sakerheter, i form av svenska aktier, erhallits.
2673 478 796 kronor (1 947 854 860).

Mottagna sdkerheter, réntebdrande vardepapper
Mottagen Collateral, i form av rdntebdrande virdepapper:
476 214 792 kronor (158 698 358).

Exponering: 482 730 075 kronor (191 475 009).

Ataganden
Nominellt virde av valuta- och rantederivat redovisas i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrifter som dtagande (poster inom linjen) per respektive
balansdag och uppgar 2023-12-31 till 45 709 (45 661) Mkr, se dven not 17.
Darutover har féreningen utestadende atagande att investera i onoterade
aktier och fonder, vilka uppgdr till 6 785 (10 945) Mkr i enlighet med
gdllande avtal.
Totala ataganden uppgar saledes till 52 494 (56 606) MKkr.

Forvantade atervinningstidpunkter

Koncernen Koncernen
2023 2022
Langre Léngre
Hogst1ar anlar Totalt Hogst1ar anlar Totalt

Tillgadngar Tillgadngar
Ovriga immateriella tillgangar 0 9 9 Ovriga immateriella tillgangar 0 6 6
Byggnader och mark 0 13560 13560 Byggnader och mark 0 14033 14033
Placeringar iintresseféretag 0 8557 8557 Placeringar iintresseféretag 0 7868 7868
Aktier och andelar 0 81098 81098 Aktier och andelar 0 72 663 72663
Obligationer och andra Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 1597 43293 44 890 rantebdrande vardepapper 1473 39738 41211
Derivat 105 1825 1930 Derivat 426 225 651
Ovriga fordringar 149 78 227 Ovriga fordringar 1379 63 1442
Materiella tillgadngar 5 0 5 Materiella tillgdngar 0 0 0
Kassa och bank 2890 0 2890 Kassa och bank 2252 0 2252
Ovriga tillgangar 1417 52 1469 Ovriga tillgangar 0 35 35
Upplupna ranteintdkter 371 0 371 Upplupna ranteintdkter 195 0 195
Ovriga forutbetalda kostnader Ovriga forutbetalda kostnader
och upplupna intdkter 16 0 16 och upplupna intdkter 22 0 22

6550 148472 155022 5747 134631 140378
Skulder Skulder
Livforsakringsavsattning 1860 57 254 59114 Livforsakringsavsattning 2129 51230 53359
Avsattning for andra risker Avsdattning fér andra risker
och kostnader 146 0 146 och kostnader BiiE) 0 313
Derivat 58 498 556 Derivat 354 1216 1570
Skulder till kreditinstitut 3928 2373 6301 Skulder till kreditinstitut 0 7187 7187
Ovriga skulder 1542 50 1592 Ovriga skulder 306 0 306
Upplupna kostnader och Upplupna kostnader
forutbetalda intdkter 258 0 258 och férutbetalda intdkter 286 0 286

7792 60175 67 967 3390 59633 63023
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Moderféreningen Moderféreningen
2023 2022
Léangre Léngre
Hogst1ar anlar Totalt Hogst 1 ar anlar Totalt

Tillgangar Tillgéngar
Ovriga immateriella tillgangar 0 9 9 Ovrigaimmateriella tillgangar 0 6 6
Placeringar i koncernforetag 0 6733 6733 Placeringar i koncernforetag 0 6628 6628
Placeringar i intresseféretag 0 8557 8557 Placeringar iintresseforetag 0 7868 7868
Aktier och andelar 0 81098 81098 Aktier och andelar 0 72663 72 663
Obligationer och andra Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 1597 43293 44 890 rantebdrande vardepapper 1473 39738 41211
Derivat 0 1825 1825 Derivat 426 5] 431
Ovriga fordringar 99 78 177 Ovriga fordringar 1349 63 1412
Materiella tillgadngar 0 1 1 Materiella tillgdngar 0 0 0
Kassa och bank 2576 0 2576 Kassa och bank 2017 0 2017
Ovriga tillgangar 1417 0 1417 Ovriga tillgangar 0 0 0
Upplupna ranteintdkter 371 0 371 Upplupna ranteintakter 195 0 195
Ovriga forutbetalda kostnader Ovriga férutbetalda kostnader
och upplupna intdkter 7 0 7 och upplupna intdkter 7 0 7

6067 141594 147 661 5467 126971 132438
Skulder Skulder
Livforsakringsavsattning 1860 57 254 59114 Livforsakringsavsdttning 2129 51230 53359
Avsattning for andra risker Avsattning for andra risker
och kostnader 24 0 24 och kostnader 7 0 7
Derivat 58 498 556 Derivat 354 1216 1570
Ovriga skulder 1428 0 1428 Ovriga skulder 255 0 255
Uppl kostnader och forutb intdkter 3 0 3 Uppl kostnader och forutb intdkter 3 0 3

3373 57752 61125 2748 52446 55194
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m Finansiella tillgéngar och skulder i kategorier

Koncernen
2023 Finansiella tillgéngar
varderade till vérderade till vérderade till

verkligt vérde via verkligt vérde pplug S

resultatrédknil via handel kaffningsvarde redovisat véirde Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelariintresseforetag 8557 - - 8557 8557
Aktier och andelar 81098 = = 81098 81098
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 44 890 - - 44890 44890
Derivat = 1930 = 1930 1930
Ovriga fordringar - - 227 227 227
Kassa och bank = = 2890 2890 2890
Upplupna ranteintakter 371 - - 371 371

134916 1930 3117 139963 139963

Finansiella skulder

vérderade till vérderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt varde pplup S
resultatréknii via handel ffningsvdrde redovisat virde Verkligt virde
Finansiella skulder
Derivat - 556 - 556 556
Ovriga skulder - - 5520 5520 5520
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 258 258 258
- 556 5778 6334 6334
Koncernen
2022
Finansiella tillgéngar
vérderade till vérderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt varde pplup S
resultatréknii via handel ffningsvdrde redovisat virde Verkligt virde
Finansiella tillgadngar
Aktier och andelar i intresseféretag 7868 - - 7868 7868
Aktier och andelar 72663 = = 72 663 72663
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 41211 - - 41211 41211
Derivat = 651 = 651 651
Ovriga fordringar - - 1442 1442 1442
Kassa och bank = = 2252 2252 2252
Upplupna ranteintakter 195 - - 195 195
121937 651 3694 126282 126 282

Finansiella skulder

vérderade till vérderade till varderade till

verkligt vérde via verkligt vérde pplup S

resultatréknii via handel ffningsvdrde redovisat virde Verkligt varde
Finansiella skulder
Derivat - 1570 - 1570 1570
Ovriga skulder - - 255 255 255
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 3 3 3

- 1570 258 1828 1828
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Moderforeningen
2023 Finansiella tillgéngar
varderade till vérderade till vérderade till

verkligt varde via verkligt varde upplupet Summa

resultatrdkni via handel kaffningsvirde  redovisat vérde Verkligt véirde
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar i koncernforetag 6733 - - 6733 6733
Rantebdarande vardepapper, Lan till koncernforetag - - - - -
Aktier och andelar iintresseféretag 8557 - - 8557 8557
Aktier och andelar 81098 = = 81098 81098
Obligationer och andra rantebdarande vardepapper 44890 - - 44890 44890
Derivat - 1825 - 1825 1825
Ovriga fordringar - - 177 177 177
Kassa och bank = = 2576 2576 2576
Upplupna ranteintdkter 371 - - 371 371

141 649 1825 2753 146 227 146 227

Finansiella skulder

varderade till varderade till vérderade till
verkligt varde via verkligt varde upplupet Summa
resultatrakni via handel kaffningsvarde redovisat vérde Verkligt véirde
Finansiella skulder
Avsattning for andra risker och kostnader - 556 - 556 556
Derivat = = 1428 1428 1428
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 3 3 3
- 556 1431 1987 1987
Moderféreningen
2022
Finansiella tillgéngar
varderade till varderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt vérd upplupet Summa
resultatrakni via handel kaffningsvarde redovisat vérde Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i koncernforetag 3500 - - 3500 3500
Rantebdrande vardepapper, Lan till koncernféretag 3128 - - 3128 3128
Aktier och andelar iintresseféretag 7868 - - 7868 7868
Aktier och andelar 72 663 = = 72 663 72663
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 41211 - - 41211 41211
Derivat = 431 = 431 431
Ovriga fordringar - - 1412 1412 1412
Kassa och bank = = 2017 2017 2017
Upplupna ranteintdkter 195 - - 195 195
128 565 431 3429 132425 132425

Finansiella skulder

varderade till varderade till varderade till

verkligt vérde via verkligt vérde upplupet Redovisat vérde,

resultatrakning via handel kaffningsvarde totalt Verkligt varde
Finansiella skulder
Derivat - 1570 - 1570 1570
Ovriga skulder - - 255 255 255
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 3 3 3

- 1570 258 1828 1828
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m stéllda sékerheter

Koncernen Moderféreningen
2023 2022 2023 2022
For forsakringstagarnas
rakning registerforda
tillgangar 59114 53359 59114 53359
59114 53359 59114 53359

Lars Fresker

VICE ORDFORANDE

Eva Fagerberg

Anna Odhner

Helen Thornberg

m Upplysningar om narstadende

Kapan tjanstepensionsforening dr en tjanstepensionsférening dar allt
overskott gar tillbaka till féreningens medlemmar. Féreningen har som
huvuddndamal att férvalta och utbetala pensionsmedel for anstillda som
omfattas av avtal som slutits mellan Arbetsgivarverket och de statsanstall-
das huvudorganisationer, eller mellan andra parter, som tecknat pensions-
avtal som knyter an till detta avtal.

Hogsta beslutande organ dr fullmdktige. Ledamoterna i fullmdktige ar
utsedda av parterna inom de det statliga avtalsomradet. Den operativa
verksamheten leds av en styrelse som utser féreningens verkstdllande
direktor.

Ndrstdende definieras som styrelseledaméter och ledningspersoner
inom foreningen och det heldgda dotterforetaget Kapan Fastigheter AB
och deras néra familjemedlemmar.

Ersdttningar till styrelse och verkstdllande direktér framgar av not 7.
Ersdttningar till narstaendes familjekrets forekommer inte.

Under 2023 har aktiedgarlan till dotterféretaget om 3 128 Mkr konver-
terats till aktiedgartillskott.

STOCKHOLM DEN 9 APRIL 2024

Christina Gellerbrant Hagberg

ORDFORANDE
Fredrik Backstrom Erland Ekheden
Anna Falck Anita Johansson
Dan Sjéblom Anna Steen

Roger Vilhelmsson

Gunnar Balsvik
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Var revisionsberdttelse har lamnats den 9 april 2024

KPMG AB

William Jeirud
AUKTORISERAD REVISOR
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Revisionsberattelse

Revisionsberdttelse

Till fullméaktige i Kdpan tjinstepensionsférening, org. nr 816400-4114

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Kapan tjanstepensionsférening for ar
2023. Foreningens arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 6-43 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattats i enlighet med lagen om drs-
redovisning i forsdkringsféretag och ger en i alla viasentliga
avseenden rdttvisande bild av moderfoéreningens och
koncernens finansiella stdllning per den 31 december
2023 och av dessas finansiella resultat for dret enligt lagen
om drsredovisning i forsakringsforetag. Férvaltnings-
berdttelsen dr férenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens ¢vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att fullmaktige faststdller resultat-
rdkningen och balansrdkningen fér moderféreningen och
foér koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen

och koncernredovisningen dr forenliga med innehadllet

i den kompletterande rapport som har 6verldmnats till
moderforeningens revisionsutskott i enlighet med revisors-
férordningens (537/2014) artikel 11.

Livforsakringsavsdttning

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhdllande till moder-
foreningen och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa vdr basta kunskap och
overtygelse, inga férbjudna tjdnster som avses i revisors-
forordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits
den granskade féreningen eller, i fdrekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen och
koncernredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och
ivart stdllningstagande till, arsredovisningen och koncern-
redovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Se redovisningsprinciper i Not 1 och andra relaterade upplysningar om Livférsakringsavsattningar
iNot 2 samt i Not 23 for detaljerade upplysningar och beskrivningar av omréadet.

Beskrivning av omradet
Koncernens och moderféreningens livforsakringsavsatt-
ning uppgdr till 59 114 MSEK per 31 december 2023.

Detta dr ett omrade som innefattar betydande beddmningar.

Livforsdkringsavsdttningar motsvarar kapitalvdrdet av de
garanterade forpliktelserna enligt 16pande forsdkringsavtal
efter avdrag for kapitalvdrdet av framtida avtalade premie-
inbetalningar.

Avsdttningarna berdknas enligt vedertagna aktuariella-
metoder. Berdkningarna bygger pd antaganden om bland
annat ranta, dodlighet, skatt och driftskostnader.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har bedémt tillimpade antaganden i de aktuariella-
metoderna som anvadnds vid berdkning av livforsakrings-
avsdttningen.

Vi har jamfort varderingsantagandena med féreningens
egna utredningar, myndighetskrav ochbranschsiffror.

Vi har anvant vara interna specialister pa aktuariellafragor
for att utmana de metoder och antaganden som anvants
vid berdkningarna av kassafléden och vdrdering av
avsdttningen. Vidare har vi via berdkningar kontrollerat att
avsdttningen dr rimlig jamfort med de forvantade avtals-
enliga forpliktelserna.

Vi har stickprovsvis testat kontroller i ledningens process
for kontroll av indata, aktuariellaberdkningar och att
bokning gors korrekt i huvudbok.

Vi har ocksa kontrollerat fullstindigheten i de under-
liggande fakta och omstidndigheter som presenteras i
upplysningarna i arsredovisningen och bedémt om
informationen dr tillrackligt omfattande for att forsta
ledningensbedémningar.
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Vardering av placeringstillgéngar dér noterade priser saknas (nivé 3)

Se redovisningsprinciper i not 1 och andra relaterade upplysningar om finansiella instrument
inot 2 samtinot 12 och not 18 for detaljerade upplysningar och beskrivningar av omradet.

Beskrivning av omradet

Koncernen och moderféreningen har placeringstillgangar
som vdrderas till verkligt viarde och som klassificeras i niva
3 enligt IFRS varderingshierarki. Placeringstillgangarna som
varderas till verkligt varde uppgar till 41 464 MSEK i
koncernen och till 34 637 i moderféreningen per 31 decem-
ber 2023. 1 koncernen fordelas tillgangar i niva 3 mellan
finansiella placeringstillgangar och byggnader och mark.

I moderféreningen dr samtliga tillgangar i niva 3 finansiella
placeringstillgangar.

Risken i samband med placeringstillgangar som redovisas
till verkligt vdrde dr i huvudsak relaterade till de tillgangar
som ej handlas pa en aktiv marknad och som ddrmed
kraver att verkligt varde uppskattas. De placeringstillgangar
som klassificeras som niva 3 enligt IFRS 13 vdrderas med
hjalp av modeller, sdsom diskonterade framtida kassafloden,
som i hog utstrackning bygger pa icke observerbara
marknadsdata. De antaganden och modeller som anvdnds
ndr verkligt virde pa dessa tillgangar faststdlls dr foremal
for vasentliga uppskattningar och bedémningar. Till sin
natur dr de behdftade med en betydande inneboende
osdkerhet och vi har darfér beddmt att omradet dr av
sdrskild betydelse i var revision.

Hur omradet har beaktats i revisionen

For placeringstillgangarna i niva 3 har vi bland annat
granskat utformningen pa utvalda kontroller kopplat till
vdrdering.

For de finansiella placeringstillgangarna har vi gjort en
oberoende kontrollvdrdering ddr sa varit méjligt och vi
har pa ett revisionsmadssigt urval av stickprov pa reste-
rade innehav jamfért anvianda prisuppgifter mot externa
motpartsbesked.

Vad géller fastighetsinnehaven har vi testat de upprdttade
fastighetsvdrderingarna pa stickprovsbasis. Harvid har

vi anvdnt marknadsdata fran externa kallor, sarskilt
antaganden om direktavkastningskrav, diskonteringsrantor,
hyresnivder och vakanser. Vi har dven bedémt kompetens
och oberoendet av de externa vdrderarna.

Vi har kontrollerat riktigheten i de upplysningar om bygg-
nader och mark som koncernen lamnar, sarskilt vad avser
inslag av beddmningar samt tillimpade nyckelantaganden.

Vi har dven utvdrderat om tilldggsupplysningarna kopplat
till placeringstillgangarna ger en dr riattvisande bild och i
allt vdsentligt motsvarar de upplysningar som ska ldmnas
enligt gdllande regelverk.

Annan information &n érsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information d4n
arsredovisningen och koncernredovisningen och ater-
finns pa sidorna 1-5 och 44-55. Det &r styrelsen och verk-
stdllande direktdren som har ansvaret fér denna andra
information.

vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen dr det vart ansvar att 1dsa den
information som identifieras ovan och 6verviga om
informationen i viasentlig utstrackning dr oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgdng beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdm-
tat under revisionen samt beddmer om informationen i
ovrigt verkar innehadlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehadller en vadsentlig felaktighet, dr vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktdren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprdttas och att de ger en rdttvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Styrelsen
och verkstdllande direktdren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer dr nddvandig for att uppratta

en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprdttandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direk-
téren for bedémningen av féreningens och koncernens
formaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sa dr
tillampligt, om férhdllanden som kan paverka formagan
att fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock
inte om styrelsen och verkstdllande direktdren avser att
likvidera foéreningen, upphéra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i vrigt, bland annat 6ver-
vaka féreningens finansiella rapportering.
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Revisionsberattelse

Revisorns ansvar

Vdra madl dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huru-
vida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehdller ndgra vdsentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberdttelse som innehaller vdra uttalan-
den. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men dr
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvdntas paverka de ekonomiska beslut som anvdn-
dare fattar med grund i drsredovisningen och koncern-
redovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdllning
under hela revisionen. Dessutom:

® identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgdrder bland
annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som dr tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr
hégre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa miss-
tag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller asidosdttande av intern kontroll.

® skaffar vi oss en forstdelse av den del av foreningens
interna kontroll som har betydelse fér var revision for att
utforma granskningsatgdrder som dr l1dmpliga med
hdnsyn till omstdndigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

® utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verk-
stdllande direktdrens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

® drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvdnder antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana hédndelser eller férhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om féreningens och koncernens
formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slut-
satsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberdttelsen fasta uppmadarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncern-
redovisningen om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar dr otillrickliga, modifiera
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uttalandet om arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet f6r revisionsberdttelsen.
Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att
en forening och en koncern inte ldngre kan fortsdtta
verksamheten.

® utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredo-
visningen, daribland upplysningarna, och om drs-
redovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hidndelserna pa ett
sdtt som ger en rattvisande bild.

©® inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisions-
bevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affdrsaktiviteterna inom koncernen for
att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, évervakning och utfdrande av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, ddribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi mdste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra férhallanden som
rimligen kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga
fall atgdrder som har vidtagits for att eliminera hoten eller
motatgdrder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen fast-
stdller vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelse-
fulla for revisionen av arsredovisningen och koncern-
redovisningen, inklusive de viktigaste beddmda riskerna
for vasentliga felaktigheter, och som darfor utgor de for
revisionen sdrskilt betydelsefulla omrddena. Vi beskriver
dessa omraden i revisionsberdttelsen savida inte lagar eller
andra forfattningar férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstdllande direktdrens forvaltning for Kapan
tjidnstepensionsforening fér ar 2023 samt av forslaget till
dispositioner betraffande féreningens vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att fullmdktige disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.



Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moder-
féreningen och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga
och dndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betrdffande fdreningens vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen dr férsvarlig med hdansyn
till de krav som foéreningens och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker stdller pa storleken av féreningens
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy,
likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och
forvaltningen av foreningens angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortlépande beddma foéreningens
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
féreningens organisation dr utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och féreningens ekonomiska ange-
ldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstdllande direktoren ska skota den 16pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgdrder som dr nédvéandiga for att
foreningens bokforing ska fullgéras i 6verensstimmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
beddma om ndgon styrelseledamot eller verkstdllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

® foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot foreningen, eller

® pa ndgot annat sdtt handlat i strid med lag om tjanste-
pensionforetag, lagen om drsredovisning i férsékrings-
foretag eller stadgarna.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner
av féreningens vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande
om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet beddma om
forslaget dr forenligt med lag om tjanstepensionsforetag.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgédrder eller
forsummelser som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
foreningen, eller att ett forslag till dispositioner av férening-
ens vinst eller forlust inte dr forenligt med lag om tjdnste-
pensionsforetag.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av forening-
ens vinst eller férlust grundar sig fraimst pa revisionen av
rdkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsdtgirder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebadr att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgdrder, omrdden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och ddr
avsteg och dvertrddelser skulle ha sdrskild betydelse for
foreningens situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra for-
hallanden som dr relevanta for vart uttalande om ansvars-
frihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande féreningens vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget dr forenligt med lag om tjdnste-
pensionsforetag.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm,
utsags till Kapan tjdnstepensionsférenings revisor av fullmaktige
den 26 april 2023. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB
har varit féreningens revisor sedan 1992.

STOCKHOLM DEN 9 APRIL 2024
KPMG AB

William Jeirud
AUKTORISERAD REVISOR
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Fullmaktige, styrelse

och revisorer

Fullmaktige, styrelse och revisorer

Per den 31 december 2023

Fullmdktige

Utsedda av Arbetsgivarverket

Ordinarie ledamoter

Stephen Hwang,

Hogskolan Halmstad, ordférande Tom 2023-04-26

Christina Malm,
Totalforsvarets plikt-och prévningsverk, ordforande

From 2023-04-27
Tomas Hedlund, Socialstyrelsen
Olov Augrell, Arbetsmiljoverket From 2023-01-01
Helen Bjérkman, Kammarkollegiet

Per-Olof Stalesjo, Fortifikationsverket

Magnus Ericson, Myndigheten for tillgangliga medier

Dan Jacobsson, Stiftelsen Tekniska muséet

Camilla Stenemyr, Rattsmedicinalverket
Fredrik Sjostréom, Blekinge Tekniska Hogskola From 2023-01-01
Jimmy Andersson, Pensionsmyndigheten
Maria Isaksson, Domstolsverket

Lena Hadad, Arbetsférmedlingen From 2023-01-01
Lena Karlsson, Myndigheten for yrkeshogskola
Niclas Lagrell, Aklagarmyndigheten From 2023-01-01

Hedda Mann, Arbetsgivarverket

Utsedda av de fackliga organisationerna

Personliga suppleanter

Christina Malm,
Totalférsvarets plikt-och prévningsverk, vice ordférande Tom 2023-04-26

Anders Séderholm, Kungliga tekniska hogskolan vice
ordférande From 2023-04-27
Josefin Lindberg, Lansstyrelsen i Sédermanlands Ian
Susanne Kristensson, Lunds universitet From 2023-01-01
Beatrice Bergstrom, Statens Servicecenter
Lars Nordlander, Umed Universitet

Magnus Lundstrém, Férsdkringskassan From 2023-01-01

Marie Westerlund,
Specialpedagogiska Skolmyndigheten
Therese Engstrom, Sjofartsverket Tom 2023-04-01
Vakant From 2023-04-02
Tatjana Mineur, Patent och registreringsverket From 2023-01-01
Anna Ekholm, Fastighetsmadklarinspektionen From 2023-01-01
Karolina Wikmyr, Swedac
Victoria Sjobom, Mittuniversitetet From 2023-01-01
Li Lejerstedt, Hogskolan Vast
Maria Johansson, Kronofogden From 2023-01-01

Sofi Pahlin, Etikprovningsmyndigheten

Ordinarie ledamoéter
Peter Lennartsson, OFR
Mikael Sandberg, OFR

Tom Johnson, OFR

Hékan Sparr, OFR Tom 2023-08-31
Caroline Nilsson, OFR From 2023-09-01
Malin Thor, OFR

Linda Séderman, OFR
Evalena &dman, OFR
Charlotte Olsson, Seko
Ingrid Lagerborg, Seko
Christer Hallkvist, Seko
Vakant, Seko

Kurt Ragnarson, Seko
Lars Geschwind, Saco-S From 2023-01-01

Carolina Gomez Lagerléf, Saco-S

Elisabeth Perntz, Saco-S
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Personliga suppleanter
Evalena Moser, OFR

Kristofer Dahlgren, OFR

Mats Holmgren, OFR Tom 2023-10-06
Kajus Pajaujis, OFR From 2023-10-07

Jens Ranta, OFR

Johan Lindgren, OFR

Jorgen Kristiansson, OFR
Susanne Hultgren, OFR

Karna Tillhede, Seko

Frida Strandberg Landin, Seko
Johnny Karlsson, Seko

UIf Tornkvist, Seko

Tommy Eriksson, Seko

Robert Andersson, Saco-S
Christer Gustafsson, Saco-S

Hans Franklin, Saco-S From 2023-01-01



Styrelseledamoter

Nominerade av arbetsgivarna

Christina Gellerbrant Hagberg,
Arbetsgivarverket, ordférande

Erland Ekheden, Pensionsmyndigheten
Anna Falck, Arbetsgivarverket

Anita Johansson

Dan Sjéblom, Post- och telestyrelsen

Roger Vilhelmsson, Arbetsgivarverket

Nominerade av de fackliga organisationerna

Lars Fresker, OFR, vice ordférande
Fredrik Backstrém, Seko

Eva Fagerberg, OFR

Anna Odhner, Saco-S

Anna Steen, Saco-S

Helen Thornberg, Seko

o
Revisorer

Revisor

Gunilla Wernelind, auktoriserad revisor Tom 2023-04-26
William Jeirud, auktoriserad revisor From 2023-04-27

Personlig suppleant

Marten Asplund, auktoriserad revisor
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upplysningar

Regelbundna upplysningar 2023

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter
som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2ai forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852.

Produktnamn: Kapan traditionell forsakring
Identifieringskod for juridiska personer: 549300KXK2BI4PYWQ807

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk

Hade denna finansiella produkt ett

verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, forutsatt att investe-
ringen inte orsakar betyd-
ande skada for nagot
annat miljomal eller socialt
mal och att investerings-

mal for hallbar investering?
0 [ |Ja

|:| Den gjorde héllbara
investeringar med ett
miljomal: __ %

® O [X] Nej

IZI Den framjade miljorelaterade
och sociala egenskaper och
daven omdeninte hade en
hallbar investering som sitt

objekten foljer praxis for

god styrning. mal, hade den en andel pd

8 % hallbara investeringar

D med ett miljomdl i ekono-
miska verksamheter som
anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxo-
nomin

D i ekonomiska verksam-
heter som anses vara
miljomassigt héllbara
enligt EU-taxonomin

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststalls i férordning (EU)
2020/852, dar det fast-
stdlls en forteckning 6ver
miljomdssigt héllbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehdller
inte ndgon forteckning
over socialt héllbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

|:| i ekonomiska verksam-
heter som inte anses vara
miljomadssigt hallbara
enligt EU-taxonomin

med ett miljomdl i ekono-
miska verksamheter som
inte anses vara miljo-
massigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|X| med ett socialt mal

|:| Den gjorde hdllbara
investeringar med ett
socialtmal: ___ %

|:| Den framjade miljorelaterade
och sociala egenskaper, men
gjorde inte att nagra hall-
bara investeringar

P7INS
wa.

N g

| vilken utstréckning framjades de miljorelaterade och/
eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?
Kdpans viktigaste malsdttning dr att leverera en langsiktigt stabil pension till de
medlemmar som har sitt pensionssparande i Kapan traditionell férsdkring. Foren-
ingens investeringar gérs med utgangspunkten att uppnd en god avkastning till rimlig
risk, 1aga kostnader och dér hallbarhet dr en integrerad del i forvaltningen.

Hallbarhetsindikatorer
madter uppndendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

1. Produkten Kdpan traditionell forsdkring (samtliga Kapans férsdkringar) framjade
miljorelaterade och sociala egenskaper genom att Kapans investeringar ska leva
upp till FN:s Global Compact och OECD:s grundldggande principer for hallbart fore-
tagande vilket innebadr att bolagen ska respektera manskliga rdttigheter, arbetsratt,
miljo och antikorruption. FN:s globala mal f6r hallbar utveckling, Agenda 2030, dr
ocksa vdgledande for kapitalfdrvaltningen likval som de FN-stddda principerna for
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ansvarsfulla investeringar (UN PRI). Féreningen tillimpar regelbundet sa kallad
normativ genomlysning (screening) av alla noterade innehav for att i méjligaste
man sdkerstdlla att de inte bryter mot dessa principer.

2. Vidare frimjade Kapan traditionell forsdkring miljorelaterade egenskaper genom att

foreningen kontinuerligt arbetar for att minska investeringarnas negativa klimat-
paverkan. Detta sker dels genom att i mojligaste man investera i bolag med klimat-
mal, dels genom att investera i bolag som arbetar med 16sningar och tekniker for att
langsiktigt minska negativ klimatpaverkan. Féreningen har ocksd exkluderings-
kriterier for investeringar i olja och kol.

3. Féreningens malsdttning att investeringarna ska ha en hég hallbarhetsprofil har
ocksa bidragit till att miljorelaterade och sociala egenskaper har framjats. For foren-
ingens noterade innehav innebdr detta ett positivt urval som utgar fran hdllbarhets-
betyg f6r miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning. For 6vriga investeringar sker
positivt urval utifran andra faktorer som till exempel hallbarhetsmdrkningar, grona-
och sociala obligationer samt tematiska investeringar.

4. Dartill har Kapan traditionell forsakring fraimjat miljorelaterade och sociala egen-

skaper under referensperioden genom sina 6vriga exkluderingskriterier. Foreningen

avstar fran att investera i bolag som tillverkar eller distribuerar kontroversiella
vapen?, bolag som har produktion och distribution av tobak samt statsobligationer
utfdrdade av vissa stater som inte ansluter sig till demokratiska principer.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
For att mata hur miljorelaterade och sociala egenskaper framjas anvdnder féreningen
ett antal indikatorer:

1. Efterlevnad av FN:s principer for manskliga rdttigheter, arbetsrdtt, miljé och anti-
korruption: Mats regelbundet med hjdlp av ISS ESG:s tjdnst for normativ screening.
Andelen av Kdpans innehav ddr brott mot FN:s globala éverenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag bekraftats utgor cirka 0,5 procent och
omfattar tva bolag. Paverkansdialog fors med dessa bolag.

2. Klimatpaverkan: Investeringarnas relativa klimatpaverkan har minskat och utfallet
for 2023 dr i linje med Kapans malséttning. Portfoljviktat koldioxidavtryck har
minskat med 19 procent i den noterade aktieportfoljen respektive 46 procent i den
noterade ranteportfoljen.

3. Hallbarhetsbetyg, hallbarhetsmarkning och andel gréna- och sociala obligationer:
Investeringarnas uppmadtta hdllbarhetsrating r 7,35 av 10 for referensperioden.
Andel grona och sociala obligationer i portf6ljen har 6kat och utgdr 12,8 procent av
den noterade rdanteportfoljen.

4. Exkluderingskriterier: Féreningen har inga innehav i bolag som dr involverade i
tillverkning och distribution av kontroversiella vapen. Féreningen har inga innehav
i bolag med produktion eller distribution av tobak (med reservation for Kapans
kreditfonder som inte kan genomlysas ner pa bolagsniva). Foreningen har bara
svenska statsobligationer. Vid referensperiodens slut var féreningen investerade i

tva bolag som dr involverade i oljeproduktion men férenings beddmning dr att detta

dr omstdllningsbolag.

For en mer utforlig beskrivning av hur Kdpan arbetat med dessa hallbarhetsindika-
torer under aret hanvisas till Kipans Hallbarhetsredovisning pa kapan.se.

1 Antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen, biologiska vapen och kdrnvapen utanfor
ickespridningsavtalet.
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® ...och jamfort med féregdende perioderna?
Kapan redovisar sedan flera dr tillbaka utvecklingen av hdllbarhetsindikatorerna.

1. Sedan féreningen dndrade inriktning pa aktieférvaltningen fran indexférvaltning
via fonder till intern férvaltning har antalet bolag som bryter mot internationella
normer och principer minskat fran 40 bolag 2017 till tva bolag for referensperioden.

2. Koldioxidavtrycket har minskat i samtliga mdtbara tillgangsslag och dr i linje med
Kdpans malsdttning. Exponeringen mot fossila bolag har minskat de senaste aren.
Det aterstar tvd omstallningsbolag i aktieportféljen vilket dr oférandrat fran férra
aret.

Portféljviktad genomsnittlig koldioxidintensitet

Ton CO,e/Mkr i omsdttning

25
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3. Hdllbarhetsbetyget for den noterade aktieportfdljen har de senaste aren varit
i linje med foreningens malsdttning. Andel grona obligationer har 6kat under de
senaste aren.

Utveckling ESG-betyg noterade aktier Andel grona obligationer i noterad
rdnteportfolj (%)
8
15
7
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6 5
5 0
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
a Kalla: MSCI ESG research,
“O° Kapan ESG Portfolio Analytics
O MSCI ACWI ESG Universal
<O- MSCIACWI

4. Foreningens exkluderingskriterier foljs regelbundet upp och under de senaste aren
har investeringarna varit i linje med dessa.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser dr investe-
ringsbesluts mest negativa
konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer som ror
miljo, sociala frégor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fradgor rorande bekamp-
ning av korruption och
mutor.

® Vilka var malen med de héllbara investeringarna som

den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog

den hdllbara investeringen till dessa mal?

Det dvergripande malet med de hallbara investeringarna dr att de ska ge en langsiktigt
positiv avkastning till lagre risk och samtidigt bidra till en hallbar utveckling i sam-
hallet. Grundférutsdttningen dr att dessa investeringar foljer praxis for god styrning
samt inte orsakar nagon betydande skada pa ndgot annat miljomal eller socialt mal.

Foreningen gor hallbara investeringar inom samtliga tillgangsslag som till exempel
investeringar i férnyelsebar energi, certifierad skog och miljocertifierade fastigheter.
Foreningen har inte specificerat malen, de kan innefatta bade miljémal och sociala

mal men sammantaget ingdr de i FN:s globala mal f6r hallbar utveckling.

Foreningen har valt ett konservativt urval och redovisning av andel hallbar investe-
ring. Det beror framfor allt pa att vi saknar data och metod for att sdkerstélla hur stor
andel av vissa onoterade innehavs omsattning som dr i linje med de globala hallbar-
hetsmadlen samt data for negativa konsekvenser. Vi kommer att arbeta vidare med att
samla in mer tdckande data och utveckla metod for dessa analyser under 2024.

De investeringar som foreningen beddmer vara hallbara investeringar dr:

® Fonder som har klassificerats som artikel 9 fonder, det vill sdga har hallbara inves-
teringar som mal. Detta forutsatt att fonden har en andel hallbar investering som dr
betydande och dar vi har mojlighet att géra en analys av innehavet utifran vara
egna hallbarhetskriterier.

® Grona och sociala obligationer (samt obligationer utgivna av utvecklingsbanker), da
dessa specifikt dr avsedda till projekt med positiv miljo- eller social paverkan. Detta
forutsatt att emittenten uppfyller kraven for god styrning och att investeringen inte
orsakar betydande skada pd andra miljomal eller sociala mal.

® Foreningens direktinvesterade aktier som bidrar till miljomal eller sociala mal i linje
med FN:s globala mal for hallbar utveckling, Agenda 2030. Féreningen har gjort
urvalet att minst 50 procent av omsdttningen fran bolagen ska komma fran verk-
samhet som dr kopplad till de globala malen. Dessutom ska bolagen uppfylla
kraven for god styrning och inte orsaka betydande skada pa andra miljomal eller
sociala mal. Féreningen har utgatt fran metod och verktyg fran Clarity Al fér dessa
berdkningar.

Pa vilket satt orsakade de héllbara investeringarna som den finansiella
produkten delvis gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot
miljémail eller socialt mél med de héllbara investeringarna?

Hur beaktades indikatorerna fér negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Det ingar i fdreningens investeringsriktlinjer att alla investeringar genomlyses med
hénsyn till de hallbarhetskriterier som féreningen utgdr ifran for att i mojligaste man
undvika negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Genomlysning andel hallbar investering 2023:

® De grona och sociala obligationerna dr utgivna av svenska och europeiska emitten-
ter samt svenska kommuner. Dessa obligationer har ett specifikt syfte for framst
miljofaktorer. Dessa obligationer lever upp till underliggande ramverk och emitten-
terna av obligationerna dr genomlysta for att sdkerstdlla att de dr i linje med foren-
ingens hallbarhetskriterier.

® Foreningens artikel 9 fonder har ldmnat hdllbarhetsrelaterade upplysningar i enlig-
het med kraven for dessa fonder. De beaktar negativa konsekvenser for hallbarhets-
faktorer samt redovisar vilka miljémal eller sociala mal fonden har fér avsikt att
uppfylla samt andel hdllbar investering. De noterade fonderna dr ddrutdver genom-
lysta utifrdn féreningens hallbarhetskriterier.
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® Andel hallbar investering i féreningens direktdgda aktier dr genomlysta och de lever
upp till féreningens hallbarhetskriterier.
Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer

for multinationella féretag och FN:s vagledande principer
for foretag och manskliga rattigheter? Beskrivning:

De hdllbara investeringarna var férenliga med dessa riktlinjer och principer. Samtliga
noterade innehav f6ljs upp kvartalsvis for att sdkerstdlla att de respekterar manskliga
rattigheter, arbetsratt, miljo och antikorruption, utifran OECD:s riktlinjer fér multina-
tionella bolag samt principerna i FN:s Global Compact.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada,
enligt vilken taxonomiforenliga investeringar inte far orsaka betydande
skada for EU-taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pd de
av den finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar
EU-kriterierna for miljomassigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Den aterstéende delen av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt héllbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar fdr heller orsaka betydande
skada fér nagra miljémal eller sociala mdl.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga
negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Det ingdr i féreningens investeringsriktlinjer att alla investeringar genomlyses med
hansyn till ett antal hallbarhetskriterier som féreningen utgdr ifran for att i mojligaste
man undvika negativa konsekvenser pa hdllbarhetsfaktorer. Genomlysningen sker
proaktivt fore en investering och darefter 16pande kvartalsvis. Metoden varierar bero-
ende pa tillgangsslag men grundprincipen dr att féreningen valjer bort vissa investe-
ringar som inte uppfyller féreningens hallbarhetkriterier samt vdljer in investeringar
med hog hallbarhetsprofil. Det innebdr att vi vdljer in bolag som har ett medvetet
hallbarhetsarbete och som ddrmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hall-
barhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Darutdver utévar fdreningen olika
typer av paverkan for att i mojligaste man paverka bolag att stdlla om sina verksamhe-
ter for att minska negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

De bolag som féreningen investerar i ska respektera manskliga rdttigheter, arbetsratt,
miljo och antikorruption, utifran principerna i FN:s Global Compact och OECD:s rikt-
linjer for multinationella bolag. Kapan avstar fran att investera i bolag som tillverkar
eller distribuerar kontroversiella vapen, har mer dn fem procent omsattning fran kol-
och olja, bolag som har mer 4n fem procent omsdttning fran produktion och distribu-
tion av tobak samt statsobligationer utfirdade av vissa stater som inte ansluter sig till
demokratiska principer.

I och med att féreningen tar hdnsyn till investeringarnas negativa konsekvenser

pa hallbarhetsfaktorer ska vi i enlighet med EU:s fdrordning om hallbarhetsrelate-
rade upplysningar méta och redovisa vilken paverkan dessa har samt évergripande
beskriva hur vi arbetar med att minska negativ paverkan. Denna information finns
publicerad pa var hemsida och uppdateras arligen senast den 30 juni.

kapan.se/hallbarhetsrelaterade upplysningar
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=" Vilka var den finansiella produktens
viktigaste investeringar?
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Forteckningen innehdller Képan Fastigheter Fastigheter 4.9% Sverige
SlalnvesiErngEr s Liecr Nordea Finans 3,6% Finland
den finansiella produktens
storsta andel investeringar Handelsbanken Finans 3,6% Sverige
under referensperioden, Swedbank Finans 2,9% Sverige
som ar: 2023-12-31 SEB Finans 2,8% Sverige
Kommuninvest Finans 2,4% Sverige
Svenska Handelsfastigheter Fastigheter 2,0% Sverige
Atlas Copco Industri 1,8% Sverige
Investor Finans 1,6% Sverige
Gysinge Skog Skog 1,6% Sverige
Lansforsakringar Finans 1,5% Sverige
Hemvist i Mdlardalen Fastigheter 1,3% Sverige
Bridge Investment Group Fastigheter 1,3% USA
Midstar Hotels Fastigheter 1,3% Sverige
SBAB Finans 1,2% Sverige

Andelarnaitabellen dr berdknade pa emittentniva.

2 A
' Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Foreningens investeringar framjar miljorelaterade och sociala egenskaper. Andel

Tillgéingsallokering investeringar i Kdpan traditionell férsdkring som dr anpassade till miljorelaterade eller
beskriver andelen investe- sociala egenskaper utgdr cirka 95 procent av investeringarna. Av dessa utgor andel
ringar i specifika tillgangar. hallbar investering cirka 8 procent.

Resterande andel investeringar, 5 procent, som inte dr anpassade till miljorelaterade
eller sociala egenskaper utgors framst av derivat som anvdnds for att reducera mark-
nadsrisk, kassa, en kreditfond samt nagra dldre onoterade ataganden.
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For att uppfylla EU-taxo-
nomin omfattar kriterierna
for fossilgas begrdnsningar
av utsldpp och 6vergding
till fornybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senastislutet av 2035.

Nar det galler kdrnenergi
inkluderar kriterierna

® Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1A Hdallbara
till miljorelaterade 8%
eller sociala
egenskaper

Nr 1 Anpassade

Investeringar Nr 1B Andra

100% 95% miljorelaterade
eller sociala
Nr 2 Annat egenskaper
YA 87%

omfattande sdkerhets-
och avfallshanterings-

I Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
regler.

den finansiella produktens investeringar som anvands for att uppnd de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella
produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstéende investeringar
som varken ar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenska-
perna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper
omfattar:

» Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmdssigt och socialt
hallbara investeringar.

» Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper
omfattar investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

® | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Finans 29%
Informationsteknologi 8%
Sdllankopsvaror 5%
Kommunikationstjanster 3%
Dagligvaror 3%
Révaror 2%
Industri 12%
Halsovard 5%
Samhallstjanster 2%
Fastigheter 17%
Skog och mark 3%
Energi 1%
Statliga, kommunala och éverstatliga ranteinvesteringar 5%
Ovrigt 5%
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| hur stor utstréckning var de hallbara

investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?
EU-taxonomin dr under utveckling och det dr inte alla bolag i féreningens investe-
ringar som omfattas av EU-taxonomin. Darfor har féreningen valt att i nuldget inte
anvdnda forenlighet med EU-taxonomin som en faktor vid berdkning av andel hallbar
investering. Féreningen konstaterar dock att andelen dr >0 procent for referensperio-
den. Vi har ddremot samlat in och redovisat forenlighet pa évergripande niva i portfol-
jen ddr vi har data for detta, se nedan.

® Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin??

D Ja:
|:| | fossilgas |:| | kdrnenergi

[X] Nej

Diagrammet nedan visar utfall for de noterade innehaven (aktier och obligationer).
Forningen har i nuldget inte data for 6vriga investeringar. Noterade innehav utgor
ca 70 procent av totala investeringar.

Verksamheter som ar Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var
forenliga med taxonomin forenliga med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik
uttrycks som en andel av for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det férsta
foljande: diagramet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella
» omsattning, vilket dter- produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra
speglar andelen av diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de
intakterna fran investe- investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.
ringsobjektens grona
verksamheter . . . .
. . 1. Taxanomiférenlighet hos 1. Taxanomiférenlighet hos
» kapitalutgifter, som . . . . . . .
. . investeringar inklusive investeringar exklusive
visar de gréna investe- N N N R
statsobligationer* statsobligationer*

ringar som gjorts av
investeringsobjekten,

t.ex. foren omstallning Omsdattning | 1,69% 98,31% Omsattning | 1,72% 92,28%
tillen gron ekonomi
> driftsutgifter, som ater- Kapitalutgifter | 2,04% 97.96% Kapitalutgifter | 2,08% 97.92%
speglar investerings-
objektens grona opera-
tiva verksamheter. Driftutgifter | 1,72% 98,28% Driftutgifter | 1,75% 98,25%
0 50 100 0 50 100
B Taxanomiférenliga I Taxanomiférenliga
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med "statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

2 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om
den bidrar till att begransa klimatférandringarna ("begrdnsning av klimatférandringarna”) och inte
orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra
marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdarnenergi som
uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerande forordning (EU) 2022/1214.
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Méojliggorande verksam-
heter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.
Omstdallningsverksam-
heter ar verksamheter
som det dnnu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgangliga for och som
bland annat har vaxt-
husgasutsldpp pd nivaer
som motsvarar badsta
prestanda.

"2 arhallbara investe-

ringar med ett miljomal
som inte beaktar kriteri-
erna for miljomdssigt hall-
bara ekonomiska verk-
samheter enligt forordning
(EU) 2020/852.

® Vilken var andelen investeringar som gjordes i

omstdllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

0,17 procent av de noterade innehaven har i dagsldget rapporterat omstdllningsverk-
samheter och 0,53 procent har rapporterat mojliggdrande verksamheter i enlighet med
EU-taxonomin.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med
EU-taxonomin jamfort med tidigare referensperioder?

Foreningen saknar referensdata.

Vilken var andelen hdallbara investeringar med ett
miljéomal som inte var férenliga med EU-taxonomin?

Drygt 50 procent av de hallbara investeringarna har miljémal. De utgdrs till storsta
delen av féreningens gréna obligationer.

A

Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?

Cirka 20 procent av de hallbara investeringarna har sociala mal. Ovriga cirka
30 procent hdllbara investeringar har bade miljé- och sociala mal.

&, Vilka investeringar var inkluderade i kategorin
“annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra

miljorelaterade eller sociala minimiskyddsdatgdrder?

De investeringar som inte dr anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper
inkluderas i kategorin annat och de utgors framst av:

® Derivat som anvands for att reducera marknadsrisk
® Kassa (rorelsekassa) som av praktiska skil inte investeras.

@ Ett fatal dldre private equity fonder vars syfte dr att skapa god riskjusterad
avkastning. Investeringarna gjordes fére nuvarande hallbarhetskriterier faststdlldes
for forvaltningen. I dessa fonder tillfors inget nytt kapital utan de dr alla under
avveckling.

® En kreditfond vars syfte dr att skapa god riskjusterad avkastning. Fonden dr en arti-
kel 6 fond dvs den beaktar hallbarhetsrisk men fraimjar inte miljorelaterade eller
sociala egenskaper.

Vidtagna minimiskyddsatgdrder utgors av att foreningen genomlyser motparterna for
dessa innehav for att sdkerstdlla att de respekterar internationella normer och riktlin-
jer for bolagsstyrning, manskliga rattigheter och miljo.
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Vilka atgarder har vidtagits for att
uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

® Kvartalsvis genomlysning av alla noterade innehav for att sdkerstdlla att de respek-
terar manskliga rdttigheter, arbetsrdtt, miljé och antikorruption, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella bolag.

@ Kvartalsvis genomlysning av alla noterade innehav for att sdkerstdlla att de efterle-
ver foreningens 6vriga exkluderingskriterier. Detta har under dret resulterat i att ett
fatal bolag har exkluderats samt att ett har tagits upp pa féreningens bevaknings-
lista och dialog med bolaget har paborjats.

@ Ett aktivt arbete med positivt urval inom samtliga tillgdngsslag.

® Paverkansarbete i form av reaktiva paverkansdialoger med 130 bolag och via rost-
ning pa 164 bolagsstimmor.

® Foreningen tar hdnsyn till negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i forvalt-
ningen, dels de som ingar i foreningens exkluderingskriterier men numera dven
ytterligare faktorer som madts och f6ljs inom ramen for EU-regelverket SFDR.
Mer utforlig information om detta finns i dokumentet Redogdrelse for investerings-
besluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa
kapan.se/hallbarhet.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pd natet?
Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen: kapan.se
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https://www.kapan.se/globalassets/hallbarhet/redogorelse-for-investeringsbesluts-huvudsakliga-negativa-konsekvenser-for-hallbarhetsfaktorer.pdf
https://www.kapan.se/
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