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Det har ar Kapan Pensioner

Kapan pensioner forsakringsférening forvaltar avgiftsbestamda
pensioner for statligt anstallda. Verksamheten ar kopplad till de
statliga pensionsavtalen PA-91 och PA 03 dar Kapan férvaltar en
del av tjanstepensionen samt fungerar som icke-vals alternativ i
den del av pensionen som &r valbar.

Kapan ar en ekonomisk férening dar allt 6verskott i kapital-
forvaltningen gar tillbaka till medlemmarna. Féreningen erbjuder
enbart en traditionell pensionsforsakring med garanterad vardeut-
veckling, till en 1ag kostnad vilket langsiktigt forvantas ge en god
niva pa medlemmarnas pensioner.



Ar 2007 i korthet

B Forvaltat kapital skade med 3 817 Mkr dill 33 280 Mk.
B Inbetalade premier uppgick dll 2 715 (2 688) Mkr.

B Den totala avkastningen pé placerat kapital uppgick
till 2,1 (8,8) procent.

B Konsolideringsgraden forbittrades fran 112 procent till
113 procent fore foreslagen aterbiring, efter foreslagen
dterbiring uppgar den till 108 procent.

B Solvensgraden uppgick till 158 procent, en 6kning med
9 procentenheter jimfort med &r 2006.

B De administrativa kostnaderna sjonk till 0,14 (0,16) procent
i relation till totalt kapital.

B K3ipan Pensioner évertog den 1 januari, 2007 verksamheten
vid Forsikringsféreningen for forsikringskasseomradet
(FFO) med en omslutning om 1 miljard kr.

Forslag till beslut vid féreningsstimman:

B Aterbiringsrintan for &r 2007 faststills till 5 procent.



Nagra ord fran
verkstallande direktoren

Avkastningen under verksamhetsiret 2007 har paverkats av en svag utveckling pa
aktiemarknaden och stigande marknadsrintor i kombination med en betydande
oro pé kreditmarknaden. Képan Pensioners mélsittning ir att skapa en langsike
bra och stabil avkastning pi medlemmarnas pensionskapital till branschens
ligsta kostnad. Vi gor det genom att erbjuda bara en produkt — traditionell pen-
sionsforsikring med garanterad riinta — ett balanserat och effektivt sparande.

Vi har under de senaste dren haft en genomsnittlig avkastning som ligger klart
over branschens avkastning for likvirdiga pensionsforsikringar. Aterbiringen vi
har gett vira medlemmar har sedan 2002 i genomsnitt varit ca 6,5 procent per
&r jaimfort med branschgenomsnittet pa 3,3 procent per &r.

Vi har dven 1 4r lyckats sinka vir administrativa kostnad ytterligare till 0,14
procent av tillgingarna, vilket 4r en mycket ldg nivd. Jimf6rt med de valbara
alternativen pé det statliga avtalsomradet 4r det en kostnadsnivd som endast 4r
en tredjedel av det billigaste valbara alternativet.

Den pigiende omstillningen av det svenska pensionssystemet frdn férmans-
bestimda pensioner dill ett individ- och avgiftsbaserat livslingt pensionssparande
innebir att ansvar flyttas 6ver frin arbetsgivaren till individen. Ansvaret innebir
bide méjligheter och risker som kan vara svéra att $verblicka. Det dr dirfér vik-
tigt att individens olika former av pensionssparande — den allminna pensionen,
PPM-sparandet, tjinstepensionen och det privata sparandet blir en fungerande
och effektiv helhet med en bra riskjusterad avkastning dvs en bra balans mellan
avkastning och risk.

Utvecklingen pa tjinstepensionsomradet har inneburit att de olika aktdrerna
lanserar nya produkter med lag niva p garantierna eller fondsparande med hog
risk. Produketer eller fonder dir delar av den férvintade avkastningen 4ts upp av
betydande kostnader som ofta ir kopplade till att stora resurser liggs pa mark-
nadsforing.

Kapan Pensioner ligger mycket begrinsade medel pd marknadsféring. Vi deltar
inte i konkurrensen pa andra avtalsomraden. Vi Ligger inte resurser pa att skapa
en mingd olika sparalternativ. Det vi forsoker uppna ir ett s& bra och effekeive
pensionssparande som majligt for vira medlemmar. Min bedémning ir att det
sitt vi arbetar pd i kombination med foreningsformen ir det bista sittet att
erbjuda ett effektivt och stabilt pensionssparande.

P4 v&r hemsida www.kapan.se kan du [6pande f6lja hur vi forvaltar kapitalet och
se den finansiella stillnin

Gunnar Balsvik
Verkstillande direktor



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Kapan pensioner
forsakringsforening, org. nr 816400-4114, far harmed avge
redovisning for verksamhetsaret 2007.

Verksamhet

Féreningen har som huvudindamal act forvalta och utbetala pensionsmedel
for anstillda som omfattas av avtal som slutits mellan Arbetsgivarverket och de
statsanstilldas huvudorganisationer, eller mellan andra parter, som tecknat pen-
sionsavtal som knyter an till detta avtal. Verksamheten har som utgingspunkt
forsikring av pension genom s.k, “traditionell pensionsférsikring” med en
garanterad rinta pd kapitalet och en f6rdelning av dverskott frin forvaltningen
via dterbiringsrinta.

De férsikringsformer som féreningen erbjuder 4r tjinstepensionsforsikring-
arna Kapan Tjinste, Kipan Extra, Posten AB:s pensionsplan ITPK-P och den
privata pensionsforsikringen Kipan Plus. Under &r 2003 tillkom det individuella
valet inom ramen for det statliga pensionsavtalet PA 03. Kipan ir dir ett valbart
alternativ samt forvaltare for de anstillda som ¢j aktive valt forvaltare for sina
pensionsmedel.

Medlemmar

Képan Pensioner ir en ekonomisk férening dir allt sparande gir tillbaka till med-
lemmarna. Det totala antalet medlemmar uppgar till ca 600 000 personer.
Forsakringspremier

Képan, forvaltar de pengar som arbetsgivaren har satt in for de anstilldas rikning

enligt gillande kollektivavtal och de pengar som medlemmarna sjilva valt att
placera i Kdpan for att 6ka sin pension.

Under aret inbetalades totalt 2 715 Mkr i premier, férdelade enligt nedan

Kategori 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Kapan Tjanste 1560 1531 1416 1318 1269 884 830
Kapan Extra 64 65 56 67 82 43 32
ITPK-P 34 33 34 31 36 37 40
Kapan Plus 152 134 128 125 127 132 134
Kapan Alderspension 905 925 767 718 634 - -
Totalt 2715 2688 2401 2259 2148 109 1036

Pensionsutbetalningar

Under &ret utbetalades 658 (520) Mkr, varav 122 (81) Mkr utgjorde &terbiring
utdver den garanterade rintan pé kapitalet. Normalt 4r tiden f6r utbetalning fem
dr frin det att pensionen borjar betalas ut vid 65 ars lder for samtliga kategorier
utom Kipan Alderspension som ir livsvarig,.

Riktlinjer for férvaltningen av placerade medel

De av styrelsen beslutade langsiktiga rikdinjer innebir att foreningens tillgdngar,
inklusive dterbiringsmedel, skall vara placerade sa att de ger en god avkastning
med begrinsad risk.

Fordelning av premier

Alders-
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57%

Plus 6%

ITPK-P 1%
Extra 2%

Tjanste
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Férdelningen av tillgingarnas marknadsvirde skall enligt placeringspolicyn som
beslutades av styrelsen i augusti 2007 ligga inom féljande intervaller:

B Akdier eller aktierelaterade tillgingsslag till Ligst 25 procent och
hégst 45 procent.

B Rintebirande virdepapper dill ligst 35 procent och hégst 60 procent.
B Fastighetsrelaterade tillgingar ll hdgst 15 procent.

[ | C)vriga tillgdngar till hogst 15 procent.

Beslutet innebar att grinsen for fastighetsrelaterade och 6vriga tillgingar 6kade
med 5 procentenheter och att nedre grinsen f6r rintebirande virdepapper juste-
rades ned med 5 procentenheter. Riktvirdet for den utestdende rinterisken enligt
Finansinspektionens definition fir som hogst uppg till 70 procent av den samlade
rinterisken i utestdende dtaganden. Exponering for valutakursrisk fir som tidigare
¢j overstiga 10 procent av tillgingarnas virde.

Kapitalférvaltning

Marknadsvirdet av foreningens placeringstillgingar med tilligg for dvriga tillgdng-
ars bokférda virden uppgick vid drets slut till 33 280 (29 463) Mkr. Avkastningen
pd placeringstillgingarna uppgick till 2,1 (8,8) procent. Vid berikningen av
avkastningen har inte de finansiella effekterna av att marknadsvirdera utestiende
forsikringsitaganden med gillande marknadsriinta beaktats samt inte heller de
marknadsvirdefrindringar som skett pd de derivatinstrument som anvints for
att minska utestdende risker i forsikringsitagandena.

Forvaltningen under &r 2007 har inneburit att andelen aktierelaterade till-
gngar varit konstant ca 40 procent med viss fluktuation under ret. Under aret
har det direkta aktieinnehavet 6kat ndgot och ersatt tidigare exponering med
aktiederivat (optioner). Det totala innehavet i aktiederivat uppgr till 4 procent
motsvarande en nominell exponering om ca 5,4 miljarder kr. Fastighetsrelaterade
tillgdngar har kat till 7 (5) procent. Rintebirande tllgingar har minskar ill 43
(50) procent. Ovriga tillgingar har 6kat till en andel om 11 (5) procent av de
totala tillgdngarna.

Kapitalavkastning
Den totala avkastningen pa placeringstillgangarna fordelar sig enligt féljande:

Marknadsvéarde Andel Totalavkastning
Portfolj Mkr i% i %, 2007
Aktierelaterade 12 689 39 49
Rénterelaterade 13931 43 0,1
Fastighetsrelaterade 2253 7 7.5
Ovriga placeringar 3706 11 2,8
Summa placeringar 32579 100 2,1

Vid berikning av avkastningen har daglig viktning anvints for att beakta kapital-
basens férindring under aret.

Rénterelaterade tillgangar

De rintebirande placeringarna var vid drsskiftet 13 931 (17 924) Mkr och bestod
av bostadsobligationer till en andel av 35 (41) procent och statsobligationer inklu-
sive av staten heligda bolag till 21 (18) procent samt obligationer och certifikat
utgivna av andra emittenter till resterande 44 (41) procent. Vid drsskiftet bestod
de totala rintebirande tillgingarna av 99 (96) procent nominellt rintebirande
virdepapper och resterande del av realrinteobligationer.



Avkastningen uppgick till 0,1 (1,5) procent. Den svaga avkastningen forklaras av
stigande rintor i kombination med en 6kande oro pa kapitalmarknaden under
andra halvéret vilket inneburit hégre rintor pa foretagskrediter och en svag virde-
utveckling f6r ménga av rinteplaceringarna.

Aktierelaterade tillgangar

Under &ret har de globala aktiemarknaderna utvecklats i olika rikening. En svag
utveckling pd framférallt den svenska aktiemarknaden kan jimféras med en
mycket stark aktiemarknad i manga s.k. utvecklingslinder. De akdierelaterade till-
gingarna uppgick vid &rsskiftet dill 12 689 (11 469) Mkr med en total avkastning
pi 4,9 (19,9) procent.

Kapan Pensioners aktieportfolj har utvecklats ndgot simre 4n virldsmark-
naden f6r akdemarknaden som helhet. Den svaga avkastningen under &ret ir
en effeke av strategin att investera en stor del av kapitalet pd den svenska borsen.
Innehavet av akder noterade p& Stockholmsbdrsen hade en negativ avkastning pa
0,8 procent (+ 25,4) procent. Férvaltningen av aktier noterade pd Stockholms-
borsen sker i egen regi. Placeringarna pd bérser i utvecklingslinderna uppgick till
2 151 Mkr och gav en positiv avkastning p& 30,9 procent.

Fastighetsrelaterade tillgangar

Investeringar i fastigheter gors i huvudsak inom tre omriden fastighetsbolag,
skogsfastigheter och infrastrukturfonder. Skogsfastigheterna utvecklades virde-
miissigt positivt under dret medan diremot fastighetsbolag hade en svag utveckling.
Totalt uppgar det placerade kapitalet till 2 253 Mkr och avkastningen under dret
tll 7,5 procent.

Ovriga tillgdngar

Ovriga tillgingar utgérs av totalt 3 706 Mkr och bestir till stor del av investeringar
i olika hedgefonder och i olika typer av kreditinstrument. Totalt blev avkastningen
2,8 procent dir hedgefonderna bidrog med en positiv avkastning men dir kredit-
instrumenten bidrog negativt till f6ljd av oron pa i huvudsak den amerikanska

bank- och boldnemarknaden och den effekt detta fick pé alla typer av krediter.

Risk- och kanslighetsanalys

Kapitalfgrvaltningen péverkas av yttre omstindigheter som innebir olika former
av risker. Man kan indela dessa risker i marknads-, kredit- och operativ risk. Dirtill
kommer ytterligare en branschspecifik risk nimligen forsikringsrisk. En fordjupad
redogorelse for utestdende risker i verksamheten finns i not 2.

Marknadsrisker

Med marknadsrisk avses forindringen i virdet av en finansiell tillging nir priset som
bestimmer tillgingens virde f6rindras. Kinsligheten for prisférindringar dr olika
for olika tillgdngsslag. Akder ir generellt sett mer kiinsliga dn rinteplaceringar.

D4 det giller akdier 4r det framforalle kursrisken som beaktas. D3 det giller
utlindska akdier tillkommer dven valutakursrisk. Styrelsen har faststillt en placerings-
policy som bl.a. begrinsar aktiekursrisken. Akdeportf6ljen skall vara vil diversifierad
s att enskilda placeringar ej utgdr for stor risk. Riskspridningen skall dessutom ske
genom placeringar inom olika branscher och pa olika marknader.

Virdet av de rintebirande placeringarna varierar med forindringarna av
marknadsrintan pd det aktuella instrumentet. D4 det allminna rinteldget eller
kreditpremien stiger sjunker virdet pd de rintebirande placeringarna. Graden
av forindring beror pé rintebindningstiden. Ett sitt att definiera rinterisken
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dr att beridkna durationen, det vill siga rintebindningstiden med hinsyn tagen
dll forfallodagen och rintebetalningarna.

Aven virdet av foreningens atagande 6kar och minskar med forindringar i
gillande marknadsrintor. Den utestiende rinterisken ir en sammanvigning av

risken pd tillgingssidan och skuldsidan.

Kreditrisk

Kreditrisk innebir ate forlust kan uppstd om en motpart ¢j kan fullflja ett finan-
siellc kontrake. I det av styrelsen fastlagda placeringsreglementet finns angivet
hur stora engdngs- och totalengagemang som fir ingds. Som hjilpmedel vid
riskbedémningen anvinds ratinginstitutens kreditvirderingsnormer. Virdepap-
per med olika former av kreditrisk 4r ett dominerande inslag i de rinterelaterade
placeringarna.

Operativ risk

Operativ risk innebir att férluster kan uppkomma pa grund av otillrickliga
kontroller eller bristfilliga kunskaper. Overgripande riktlinjer har faststillts av
styrelsen. Genom att endast sju anstillda svarar for féreningens ledning och
kapitalfrvaltning har styrelsen beslutat att anlita externa internrevisorer, bl. a.
for den oberoende granskningen av foreningens verksamhet som Finansinspek-
tionen foreskriver.

Kapan Pensioner har tecknat avtal med Statens pensionsverk (SPV) om att
ansvarar for den administrativa delen av forsikringsverksamheten. Kdpans interna
revision har inom ramen for styrelsens uppdrag ansvaret att Idpande utvirdera de
janster som kops frin SPV.

Forsakringsrisk

Foreningens dtagande bestdr enbart av avgiftsbetald &lderspensionsforsikring med
garanterad avkastning. Den risk som foreligger betriffande dessa forsikringar 4r
att féreningen ej kan infria sina forpliktelser. For att begrinsa risken for att detta
skall intriffa gors de antaganden som ligger till grund f6r beriikning av garanterade
pensionsbelopp med sikerhetsmarginaler. Forsikringsrisken analyseras fortlépande
av aktuarie.

Forsakringsteknisk utredning
Den forsikringstekniska utredningen har utforts av aktuarie Ulrika Oberg Taube.
Utredningen visar att foreningens livorsikringstekniska avsitening uppgér dll

20956 (19 712) Mkr.

Hanteringen av ranterisker i utestaende férsakringsataganden

De ataganden foreningen har bestar till en dominerande del av fasta garanterade
rintor pa inbetalade premier. Dessa dtaganden har i den férsikringstekniska
avsittningen virderats, med stod av Finansinspektionens allminna rid, med
utgdngspunke i akeuella marknadsrintor f6r motsvarande 16ptider.

Kostnader
I f6reningens stadgar anges hur stora driftskostnader som maximalt fir belasta
verksamheten. Dessa fir for r 2007 hogst utgdra 59 (57) Mkr. Kostnaderna i
forsikringsrorelsen uppgick till 42 (43) Mkr.

Ett matt pd kostnadseffektivitet dr forvaltningskostnadsprocenten, dvs. forhal-
landet mellan de totala driftskostnaderna och tillgingarnas marknadsvirde, som
uppgick till 0,14 (0,16) procent.



Kostnaderna for &r 2008 tas ut genom att ett avdrag gors pa in- och utbetalda
betalda premier om 0,75 procent och ett avdrag gors pé avkastningen pd for-
sikringskapitalet om preliminirt 0,10 procent. Sammantaget skall avdragen
motsvara verksamhetens kostnader.

Kollektiv konsolidering

Med kollektiv konsolidering avses tillgingarnas marknadsvirde minskat med
finansiella skulder, det s.k. konsolideringskapitalet, i forhillande till summan av
forsikringstekniska skulder och allokerade terbiringsmedel.

Efter att nedan féreslagen terbiring allokerats uppgar det kollektiva konso-
lideringskapitalet till 2 396 (2 978) Mkr och den kollektiva konsolideringsgraden
vid 4rets slut till 108 (111) procent.

Styrelsen har beslutat om en policy for kollektiv konsolidering och dterbiring
i foreningen. I policyn anges att den kollektiva konsolideringsgraden bér ligga
inom intervallet 95 — 120 procent med en mélniva pa 107 procent. Den dver-
respektive underkonsolidering som finns fordelas via dterbiringsrintan med en
bedomd utjamning &ver tre &r for att undvika stora forindringar mellan ren.

Forslag till terbaring

Konsolideringen vid ingdngen av ar 2007 gor det méjligt for styrelsen att trots
den svaga avkastningen under &ret, efter av aktuarie utford forsikringsteknisk
utredning, foresla att dterbiringsrinta for &r 2007 utgir med 5,0 (10,0) procent
fore avkastningsskatt och kostnader. Aterbiringen allokeras i efterskott.

Forstarkt solvens
Den goda avkastningen de foregiende tre &ren i kombination med stigande
marknadsrintor har forbittrat solvensgraden jimfort med situationen i bérjan
av 2000-talet. Under 4ret har solvensgraden forbittrats med 8,7 procentenheter
frin 149 procent dll 157,7 procent.

Solvensgraden ir dirmed betryggande och det finns en betydande buffert
dven vid fortsatt fallande virden pa tillgingarna eller 6kade virden pa utestiende
draganden.

Kapitaltillskott i form av férlagslan

Det statliga pensionsavtalet PA 03 innebir att arbetsgivaren betalar premier till
forsikringen Kapan Tjinste for samtliga anstillda men att anstillda under 28 ar
inte tillfors premie. Enligt villkoren i stadgarna skall K&pan Pensioner emittera
ett evigt rintefrite forlagslan dill parterna inom det statliga avtalsomridet pd ett
belopp motsvarande de tillfsrda medlen. Under aret har tillforts sidana medel
om totalt 80 Mkr.

Det emitterade forlagslénet kan endast dterbetalas efter beslut av dverstyrelsen
och godkinnande av Finansinspektionen. Férlagslanet utgdr dirmed en del av
tillgingligt riskkapital i féreningen.

Skatt

Utgangspunkt for skatteberidkningen dr marknadsvirdet av féreningens tillgingar
efter avdrag for finansiella skulder den 1 januari beskattningsiret. Avkastningen
pa dessa medel schablonberiknas efter en rintesats som ir lika med den genom-
snittliga statsldnerintan dret innan beskattningsdret. Den framriknade schablon-

intikten beskattas direfter med 15 procent. For foreningens vidkommande
innebar detta att skatten for &r 2007 uppgick till 160 (123) Mkr.

Konsolideringsgrad
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Ledningsfunktioner och granskning

K&pan Pensioners hogsta beslutande organ ir verstyrelsen. Ledaméterna i dver-
styrelsen r utsedda av arbetsmarknadens parter inom det statliga omradet. Hilften
av ledamdterna ir utsedda av Arbetsgivarverket och den andra hilften av de fack-
liga organisationerna. Det sammanlagda antalet ordinarie ledaméter uppgar till
30 med lika manga personliga suppleanter. Foreningens operativa verksamhet leds
av en styrelse, som bestdr av sex ledamdter med personliga suppleanter. Styrelsen
dr i likhet med Sverstyrelsen paritetiskt sammansatt. Styrelsen utser foreningens
verkstillande direkesr.

Under éret har styrelsen haft sju sammantriiden varav ett i form av ett tva dagars
seminarium. Viktiga frigor som behandlats ir den framtida placeringsinriktningen
och hanteringen av risker i forvaltningen. Under 4ret har styrelsen beslutat om en
langsiktig strategisk plan f6r verksamheten. Styrelsen har dven behandlat frgor
rorande integrationen av forvirvet av verksamheten vid Forsikringsforeningen
for Forsikringskasscomridet (FFO).

Styrelsens ordférande 4r sedan den 23 februari 2006, Géran Ekstrom.

Administration

Féreningen hade férutom verkstillande direktdren vid drets slut sex anstillda. Medel-
antalet anstillda under &ret uppgick dill 8 (6,5) personer med den huvudsakliga
uppgiften att bedriva kapitalforvaltning och riskkontroll. Under aret har personal
varit anstilld for att administrera den frin FFO &vertagna verksamheten. SPV
Statens pensionsverk i Sundsvall anlitas for att administrera forsikringsverksam-
heten och har sedan september 6vertagit ansvaret for att administrativt integrera
FFO:s forsikringar i en gemensam administrativ plattform. I uppdraget ligger
att utveckla och underhilla foreningens forsikringsadministrativa system, gora
premicinbetalningskontroll, utféra forsikringstekniska berikningar, utfirda
pensionsbesked, uppritthilla en vil fungerande kundgjinst och ombesérja pen-
sionsutbetalningar.

Investeringar
Arets investeringar uppgick till 1 (3) Mkr. Investeringarna dr huvudsakligen hinfor-
liga dll det forsikringsadministrativa systemet. Investeringarna skrivs av p 3 4r.

Overtagandet av FFO
Den 1 januari 2007 évertog Kipan Pensioner samtliga tillgdngar och dtaganden vid
Férsikringsforeningen for forsikringskasseomradet (FFO). Omslutningen vid
overtagandet uppgick dll 1 027 Mkr. FFO hade vid 6vertagandet bide en svagare
solvensgrad och konsolideringsgrad. Overstyrelsen i Kipan Pensioner villkorade
godkinnandet av ett vertagande med att den ekonomiska stillningen f6r medlem-
marna i Kdpan Pensioner inte nimnvirt fir forsimras till foljd av ett forvirv.
Parterna inom det statliga avtalsomridet bedémde att det fanns ett behov av
att kompensera K&pan Pensioner med ett tillskott av kapital for ate sikerstilla det
av dverstyrelsen uppstillda villkoret. Parterna utfiste sig dirfor acc lopande tillfora
medel inom ramen for ett kollektivavtal under aren 2007 till 2009. Totalt beriknas
tillskottet till 285 Mkr. Medlen tillskjuts bdde som eget kapital och som forlagslan
for att balansera bide konsolideringsgrad och solvens. Under &r 2007 har Képan
tillfores 58 Mkr i form av kapitaltillskott och 157 Mkr i form av ett evigt rintefritt
forlagslén. Kvarstende fordring pé tillskott beriknas uppga till 70 Mkr.



Nya redovisningsregler
Enligt Finansinspektionens allminna rad ska f6rsikringsforetag tillimpa s3 kallad
laganpassad IFRS i arsredovisningen frén och med rikenskapsaret 2007. Kdpan har
under dret fortsatt att inventera de redovisningsmissiga konsekvenserna av éver-
gingen till laganpassad IFRS. De standarder som bedoms ha relevans f6r Kdpans
verksamhet 4r IFRS 4, som reglerar redovisningen av forsikringsavtal, och IAS 39
som reglerar redovisning och virdering av finansiella instrument. Négon effekt
som har medfort en visentlig skillnad i redovisade virden har inte identifierats.
De tillkommande upplysningskrav som évergingen till laganpassad IFRS medfort
har frimst inneburit forindringar i drsredovisningens noter.

De jimforelsesiffror som anvinds for verksamhetsiret 2006 i foreliggande
redovisning for verksamhetsaret 2007 har riknats om i enlighet med det nya
regelverket.

Utblick infor framtiden
Parterna pé det statliga avtalsomrddet har under &r 2007 omférhandlat vissa
delar av det statliga pensionsavtalet PA 03. Férindringarna innebir att premier for
Kapan Tjinste tillfors anstillda frin 23 ars &lder istillet f6r 28 &r och att avgiften
for den Individuella dlderspensionen héjs frdn 2,3 procent till 2,5 procent av 16nen.
Vidare skall forsikringen Kpan Tjinste kunna forses med acerbetalningsskydd
och extra premier betalas in tll Kdpan Extra frin bl.a. Polismyndigheterna.
Sammantaget fortsitter premieinbetalningarna att oka samtidigt 4r utbetal-
ningarna av pensioner fortfarande relativt begrinsade dven om de okar succes-
sivt. Verksamheten 6kar saledes hela tiden i omfattning vilket stiller storre krav
pa organisationen men édven ger stordriftsférdelar och en dkad effektivitet. Med
nuvarande utveckling uppnds en balans mellan utbetalningar och inbetalningar
ungefir &r 2050 vilket innebir att organisationen lopande behéver utvecklas och
anpassas.

Behandling av arets resultat

Atrets resultat pi 2 094 (3 179) Mkr 6verfors till 6vriga fonder. Foreningens egna
kapital uppgér dirmed per den 31 december 2007 till 11 876 (9 717) Mk.




Femarsoversikt

Resultat, Mkr 2007 2006 2005 2004 2003
Premieinkomst 2715 2 688 2 401 2 259 2148
Kapitalavkastning, netto 393 2 087 3011 1576 1135
Utbetalda forsakringsersattningar -536 -439 -388 -344 -291
Aterbaring " -122 -81 -73 S -72
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2254 3302 2 497 1758 143
Arets resultat 2094 3179 2364 1645 36
" Utbetalningar redovisas som en avdragspost under Eget kapital, not 14.
Ekonomisk stallning, Mkr 2007 2006 2005 2004 2003
Placeringstillgangar (verkligt varde) 32 387 28 699 24 785 19 693 16 640
Tillgangar till marknadsvarde " 33280 29 463 25 376 20 575 17 721
Forsakringstekniska avsattningar ? 20 980 19 742 20 084 17 597 15920
Solvenskapital 12113 9716 5276 2952 1356
Kollektivt konsolideringskapital 2 39 2978 2703 1373 792
" Placeringstillgangar till marknadsvarde och 6vriga tillgangar till bokfért varde.
2 Fran ar 2006 marknadsvarderas avsattningarna med gallande marknadsranta.
Nyckeltal, procent 2007 2006 2005 2004 2003
Forvaltningskostnader " 0,14 0,16 0,18 0,21 0,21
Totalavkastning? 2,1 8,8 14,5 9,0 7,9
Aterbaringsranta 5,0 10,0 10,0 5,0 3,5
Kollektiv konsolideringsgrad 107,8 11,2 11,9 107,2 104,8
Solvensgrad 157,7 149,0 126,0 117,0 109,0
" | forhallande till genomsnittliga tillgangar.
2 Derivatinstrument som tecknats for att minska ranterisken i utestaende férsakringsataganden ingar ej.
Totalavkastning per tillgangsslag "
Total- 2
Marknadsvarde Marknadsvarde avkastning
2007-12-31 2006-12-31 i procent

Mkr Msek % Msek % 2007
Aktierelaterade 12 689 38,1 11 469 38,9 4,9
Rantebarande ¥ 13931 41,9 14 623 49,6 0,1
Fastighetsrelaterade 2253 6,8 1438 4,9 7.5
Ovriga placeringar 3706 11,1 1505 5,2 2,8
Ovriga tillgangar 701 2,1 428 1,4 -
Summa tillgangar 33280 100,0 29 463 100,0 2,1

" Definieras i relation till vilket underliggande tillgangsslag som genererar avkastningen.

2 Daglig tidsviktning av placeringarna i relation till vardeférandringar, ranteintakter och utdelningar.

3 Derivatinstrument som tecknats for att minska ranterisken i utestaende forsakringsataganden ingar ej.



Resultatrakning

Mkr Not 2007 2006
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse

Premieinkomst 3 2715 2 688
Kapitalavkastning, intakter 4 1515 1885
Orealiserade vinster pa plac.tillgangar 5 0 747
Utbetalda forsakringsersattningar 6 -536 -439
Forandring i andra forsakringtekniska avsattningar -276 -991
Driftskostnader 7 -42 -43
Kapitalavkastning, kostnader 8 -169 -16
Orealiserade forluster pa plac.tillgangar 9 -953 -529
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2254 3302
Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2254 3302
Skatt pa arets resultat 10 -160 -123
Arets resultat 2094 3179

For resultatanalys se avsnittet redovisningsprinciper.



Balansrakning

Mkr Not 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgadngar 1 3 5
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 12 16 135 10812
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 13 16 252 17 865
Derivat 0 22
32 387 28 699
Fordringar
Ovriga fordringar 14 90 10
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 15 1 1
Kassa och bank 622 567
623 568
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna ranteintakter 166 180
Ovriga férutbetalda kostnader
och upplupna intakter 11 1
177 181
Summa tillgangar 33280 29 463
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital 16
Andra fonder
Ovriga fonder 17 8835 5588
Premieregleringsfond 18 947 950
Evigt forlagslan 19 237 0
Arets resultat 16 2094 3179
12 113 9717
Forsakringstekniska avsattningar
Livfoérsakringsavsattning 20,21 20 956 19712
Avséattning till oreglerade skador 22 24 30
20 980 19 742
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatt 23 0
Skulder
Derivat 23 142 0
Ovriga skulder 24 18 2
160 2
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 2
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 33 280 29 463
Poster inom linjen
Stallda panter 20 19
Ansvarsforbindelser inga inga
Ovriga dtaganden 23 10 456 5721



Kassaflodesanalys

Mkr

1 januari - 31 december 2007

Den I6pande verksamheten "

Resultat fore skatt 2254
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 280
Betald avkastningsskatt -123
Utbetald aterbaring ? -122
Forandring av 6vriga rorelsefordringar 80
Forandring av 6vriga rérelseskulder -16
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2353
Forandring av placeringar i finans plac tillg -2 593
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 593
Inbetalt fran parterna 215
Inbetalda utjdamningsavgifter 80
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 295
Arets kassaflode 55
Likvida medel vid arets bérjan 567
Arets kassaflode 55
Likvida medel vid arets slut 2 622
" Varav
Ranteinbetalningar 311
Ranteutbetalningar 278
Erhallna utdelningar 389
Summa 978

2 Utbetald &terbaring tas direkt fran Ovriga fonder.

3 Likvida medel bestar av kassa och bankmedel.



Noter

Samtliga belopp i féljande noter &r angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

NOT 1 Redovisningsprinciper

Allman information

Arsredovisningen avges per 31 december 2007 och avser Kapan
pensioner forsakringsforening (Kapan Pensioner) som ar en under-
stodsforening med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Kungsgatan 4 B, Stockholm och organisationsnummer &r 816400-4114.
Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 4 mars
2008. Resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa ars-
stdmman den 2 april 2008.

Kapan Pensioners arsredovisning ar upprattad enligt Lag om arsredo-
visning i férsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad om Arsredovisning i forsakringsforetag (FFFS 2006:17)
och Redovisningsradets rekommendation RR 32:06. Kapan Pensioner
tillampar sk lagbegransad IFRS och med detta avses internationella
redovisningsstandarder som har antagits for tillampning med de
begransningar som foljer av RR 32 och FFFS 2006:17. Detta innebar att
samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden tillampats sa langt detta
ar mojligt inom ramen for svensk lag och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Denna arsredovisning innehaller den férsta fullstandiga finansiella
rapporten upprattad i enlighet med lagbegréansad IFRS.

Forutsattningar vid upprattande av den finansiella rapporten

Kapan Pensioners funktionella valuta ar svenska kronor och de finan-
siella rapporterna presenteras i svenska kronor. Finansiella tillgangar
och skulder varderas till verkligt varde. Ovriga tillgdngar och skulder &r
redovisade till anskaffningsvarde.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad
IFRS kraver att forsakringsforetagets ledning goér bedémningar och
uppskattningar samt antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar,
skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena
ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvénds sedan for att bedéma
de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars
framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

En kalla for bedomningar och osdkerheter ar vardet pa de ataganden
som ligger i de forsakringskontrakt som féreningen har tecknat. En
annan kalla till beddmningar och osakerhet ar varderingen av finan-
siella tillgangar for vilka det inte finns nagot observerbart marknadspris.
For samtliga dessa instrument anvands objektiva externa varderingar.
Vid behov kompletteras dessa varderingar med ytterligare bedémningar
beroende pa osadkerheten i marknadssituationen.

Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om andringen
endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen goérs och
framtida perioder om éndringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Andrade redovisningsprinciper

Kapan Pensioner har under aret inventerat de redovisningsmassiga
konsekvenserna av 6évergangen till laganpassad IFRS. De standarder
som bed6éms ha relevans for Kapans verksamhet &r IFRS 4, som reglerar
redovisningen av forsakringsavtal, och IAS 39 som reglerar redovisning
och vardering av finansiella instrument. Nagon effekt som har medfort
en vasentlig skillnad i redovisade varden har inte identifierats. De
tillkommande upplysningskrav som 6vergangen till laganpassad IFRS
medfoért har framst inneburit forandringar i arsredovisningens noter.
Av 6vriga standarder ar endast ett fatal tillampliga pa Kapans verk-
samhet och ingen av dessa tillampliga standarder har bedémts medféra
nagon férandring av Kapans redovisningsprinciper. De jamforelsesiffror
som anvands for verksamhetsaret 2006 i féreliggande redovisning

for verksamhetsaret 2007 har raknats om i enlighet med det nya
regelverket.

Utlandsk valuta

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta omréknas till svenska kronor
efter balansdagens valutakurs.

Valutakursférandringar redovisas i resultatrakningen netto inom
raden Kapitalavkastning, intakter eller Kapitalavkastning, kostnader.
Terminskontrakt i utlandsk valuta anvands i huvudsak for att eliminera
valutakursrisken i utlandska aktier och andelar.

Redovisning av forsakringsavtal

Forsakringskontrakt redovisas och varderas i resultat- och balans-
rakning i enlighet med sin ekonomiska innebérd. Samtliga kontrakt
redovisas som forsakringsavtal. Klassificeringen baseras pa att
féreningen garanterar en viss rdnta pa inbetalade premier samt ett
antal 6vriga ataganden som innebaér att féreningen tar pa sig en
betydande forsakringsrisk i relation till férsakringstagaren.

Premieinkomst

Premieinkomsten for aret bestar av emottagna premier. Premiein-
komsterna foér Kapan Tjanste avser under aret inbetalda premier med
avdrag for sa kallade utjamningsavgifter enligt férenings stadgar. For
K&pan Plus, K&pan Extra, Kapan Alderspension och ITPK-P motsvarar
premieinkomsten vad som inbetalats under aret.

Livforsakringsavsattning

Samtliga livforsakringsavsattningar avser tjanstepensioner och
varderas enligt principerna i EU’s tjanstepensionsdirektiv. Det inne-

bar att foretagets atagande varderas enligt sa kallade aktsamma
antaganden. Avsattningen beraknas enligt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad om val av réntesats for att berakna liv-
forsakringsavsattningar (FFFS 2006:19). Det innebar att avsattningen
fran ar 2007 marknadsvarderas med utgangspunkt i gallande marknads-
rantor fér motsvarande I6ptider som gjorda ataganden. Livforsakrings-
avsattningen motsvarar beraknat kapitalvarde av féreningens atag-
anden. Antaganden om framtida dodlighet, ranta, driftskostnad

och skatt har beaktats. Samtliga dédlighetsantaganden som gérs ar
kénsberoende. Utbetalade pensioner berédknas dock utifran kons-
neutrala antagande. Antagandet om driftskostnader forvantas mot-
svara framtida faktiska kostnader for administrationen.

Avsattning for oreglerade skador

Avséattningen utgors av sjukrantor for anstallda inom PA-91-avtalet
som vid utgangen av 2006 var arbetsoférmégna minskat med ev.
slutbetalningspremier for de samma under 2007. Féreningens aktuarie
beraknar avsattningen. Forandring i oreglerade skador redovisas i not.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intakter

Intakter avser avkastning pa placeringstillgangar i form av utdelning pa
aktier och andelar, ranteintakter, valutakursvinster (netto), aterférda
nedskrivningar och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Kostnader for placeringstillgdngar utgérs av kapitalforvaltningskost-
nader, rantekostnader, valutakursforluster (netto), av- och nedskriv-
ningar samt realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade vardeforandringar

Samtliga placeringstillgangar varderas till verkligt varde. Skillnaden
mellan varderingen och anskaffningsvardet ar en orealiserad vinst eller
forlust som redovisas netto per tillgangsslag. Sddana férandringar som
forklaras av valutakursforandringar redovisas som valutakursvinst eller
valutakursforlust.

Realiserad vinst eller forlust ar skillnaden mellan forsaljningspris och
anskaffningsvarde. For rantebarande vardepapper aran skaffningsvardet
det upplupna anskaffningsvardet och fér évriga placeringstillgangar

det historiska anskaffningsvardet. Vid férsaljning av placeringstillgangar
fors tidigare orealiserade vardeforandringar som justeringspost under
posterna Orealiserade vinster pa placeringstillgangar respektive
Orealiserade férluster pa placeringstillgangar. Realisationsvinster pa
andra tillgéngar &n placeringstillgdngar redovisas som Ovriga intakter.



Avkastningsskatt

Avkastningsskatt ar inte en skatt pa forsakringsféretagets resultat,
utan betalas av bolaget for forsakringstagarnas rakning. Vardet pa de
nettotillgangar som férvaltas for forsakringstagarnas rékning belastas
med avkastningsskatt som beraknas och betalas varje ar. Kostnaden
redovisas som skattekostnad.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar som férvarvas av Kapan Pensioner redovisas till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar (se nedan) och
eventuella nedskrivningar. Immateriella tillgangar skrivs av pa mellan
tre till fem ar fran det datum da de ar tillgangliga fér anvandning.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen ar tillgangar

i form av aktier och andra eget kapital instrument, rantebarande
vardepapper samt derivat. Skulder och eget kapital utgérs av leveran-
torsskulder, forsakringsataganden, utgivna skuld- och eget kapital
instrument samt derivat.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen,
som utgoér den dag da foretaget forbinder sig att férvarva eller avyttra
tillgangen.

Kapan Pensioner har som princip att vardera samtliga placerings-
tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen (fair value option)
dels darfor att foretaget I6pande utvarderar kapitalférvaltningens
verksamhet pa basis av verkliga varden, dels darfor att nar det galler
rantebarande tillgangar sa reducerar detta en del av den redovis-
ningsmassiga inkonsekvens och volatilitet som annars uppstar nar
livforsakringstekniska avsattningar I16pande omvarderas genom en
diskontering med en aktuell rénta.

Vid berdkningen av nyckeltalet for féreningens totalavkastning pa
placeringstillgangarna undantas resultateffekten fran de rantebaserade
derivatinstrument som anvénts for att minska den utestaende rante-
risken i de livférsakringstekniska avsattningarna. Féljande punkter
sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvénts for att
faststalla verkligt varde pa de finansiella instrumenten i redovisningen

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument som &r noterade pa en aktiv marknad
bestams verkligt véarde med utgangspunkt frén tillgdngens noterade
kopkurs pa balansdagen. Ett finansiellt instrument betraktas som
noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns
tillgangliga pa en bors, hos en handlare, méklare, branschorganisation,
féretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndig-
het och dessa priser representerar faktiska och regelbundet férekom-
mande marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Eventuella
framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. Den
storsta delen av foreningens finansiella instrument har ett verkligt
varde baserat pa priser som ar kvoterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte &r noterade pa en aktiv marknad

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte &r aktiv, sa tar
foretaget fram det verkliga vardet genom att efterfraga en objektiv
extern vardering fran en etablerade aktor pa kapitalmarknaden.
Kapan Pensioner utvarderar varderingen med regelbundna intervaller
och provar dess giltighet genom att jamféra varderingen med andra
aktorers varderingar eller vardet pa jamforbara instrument.

Derivatinstrument

Derivatinstrument tas upp till det verkliga vérde utifran det varde

som erhalls fran motpart dar verkligt varde berdknats med hjalp av en
varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden for vardering av den
typ av derivatinstrument som det &r fraga om.

Finansiella skulder

Upplaning samt 6vriga finansiella skulder, t.ex. leverantorsskulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar redovisas som tillgang i balansrékningen om det
ar sannolikt att framtida ekonomiska foérdelar kommer att komma
foreningen till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan beréknas
pa ett tillforlitligt satt.

Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar med tillagg
for eventuella uppskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens
berdknade nyttjandeperiod.

Persondatorutrustning kostnadsfors vid anskaffningstidpunkten. Konst
for utsmyckningsandamal varderas till anskaffningsvarde.

Pensioner

Féreningen har individuellt baserade pensionsplaner for tjanstepension
med utgangspunkt i pensionsavtalet for bank- och férsakringsanstallda.
Pensionen &r tryggad genom forsakringsavtal.

Premieregleringsfonden

Premieregleringsfonden kan enligt stadgarna anvandas for sarskilt
pensionsframjande &ndamal av de avtalsslutande parterna. Parterna har
i ett separat avtal med Kapan daterat den 23 december 2003 klargjort
att de inte har nagra ansprak pa Kapan. Det &r darmed sakerstallt att
fonden ar eget kapital i féreningen.

NOT 2 Upplysningar om risker

Kapan Pensioners redovisade resultat beror dels av férsakringsverk-
samheten och de forsakringsrisker som hanteras dar, dels av place-
ringsverksamheten och de finansiella riskerna. Risk och riskhantering
ar darfor en del av verksamheten i forsakringsforetaget.

Syftet med foéreningens riskhanteringsorganisation ar att identifiera,
mata och styra de storsta riskerna som foretaget ar exponerat for. Det
viktigaste syftet ar att tillse att forsakringsforetaget har en betryggande
solvens i forhallande till de risker féretaget ar exponerat for.

Huvudansvaret for de risker som féreningen ar utsatt for ligger pa
styrelsen. Styrelsen faststaller de riktlinjer som ska gélla for riskhan-
tering, riskrapportering, intern kontroll och uppféljning. Styrelsen
har i sarskilda instruktioner inom vissa ramar delegerat ansvaret foér
riskhantering till VD och Risk Manager. Instruktionerna revideras
regelbundet av styrelsen for att sakerstalla att de korrekt aterspeglar
verksamheten.

Risker i forsakringsverksamheten

Féreningens atagande bestar enbart av avgiftsbetald alderspen-
sionsforsakring med garanterad avkastning. Den risk som féreligger
betraffande dessa forsakringar ar att féreningen ej kan infria sina
forpliktelser. For att begransa risken for att detta skall intraffa gors

de antaganden som ligger till grund for berékning av garanterade
pensionsbelopp med sakerhetsmarginaler. Forsakringsrisken analyseras
fortlopande av aktuarie.

Forsakringsrisken bestar av flera olika delar dar nivan pa medlem-
marnas garanterade avkastning ar den klart stérsta. En annan risk &ar
antaganden kring livslangd den s.k. dédlighetsrisken som paverkas av
avkastningen pa tillgangarna i relation till livslangd. For Kapan som har
en utbetalningstid fér huvuddelen av pensionskapitalet under 5 ar, nar
medlemmarna &r mellan 65 — 70 ar, ar dodlighetsrisken relativt liten
jamfort med pensioner som betalas ut livslangt.

Med det nya pensionsavtalet PA 03 far Kapan Pensioner en
successivt 6kande andel livslanga pensioner genom den individuella
alderspensionen. Over tiden kommer darmed dédlighetsrisken att
oka i verksamheten. Foljande kansligheter foreligger for de viktigaste
riskerna i forsakringsverksamheten.

Antagande Foréndring i antagande  Forandring i avsattning, mkr
Dodlighet 20% 241
Kostnadsinflation 20% 80

Diskonteringsranta 1 %-enhet 2590

Pensionsavtalet PA 03 innebar att Kapans ansvar for slutbetalning av
aterstaende premier till pension vid bl.a. sjukdom pa sikt upphér. Fran
2003 forsakras darmed bara personer vars pensionsalder uppnas senast
2008. Forandringen innebar att risken minskar och den totala prelimi-
néra reserven enbart uppgar till 25 (30) Mkr vid utgdngen av ar 2007.



Hantering av ranterisker i utestdende
férsakringsataganden

De ataganden féreningen har bestar till en dominerande del av
fasta garanterade rantor pa inbetalade premier. Dessa ataganden
har i den forsakringstekniska avsattningen varderats, med stéd av
Finansinspektionens allménna rad, med utgangspunkt i aktuella
marknadsréantor fér motsvarande I6ptider.

Under aret har marknadsrantan stigit nagot vilket inneburit att
vardet pa gjorda ataganden sjunkit med 1 724 Mkr. For att minska
den utestaende ranterisken i gjorda ataganden har avtal om olika
former av rantesakringar tecknats. Avtalen innebar att den fasta
réntan i atagandena byts mot en rérlig rénta med en mindre risk
for vardeférandring. Utestaende avtal om rantesakring omfattade
totalt 5 000 (3 400) Mkr. Vardet pa rantesakringarna har paverkats
negativt av den stigande marknadsrantan under aret. Den nega-
tiva vardeférandringen uppgar till 201 Mkr. Totalt har darmed
ranteférandringen under aret inneburit att utestaende ataganden
minskat i varde och paverkat resultatet positivt med 1 077 Mkr
samtidigt som rantesakringen paverkat resultatet negativt med
214 Mkr. Den sammanlagda resultateffekten och positiva paverkan
pa solvensen uppgar darmed till 863 Mkr.

Hantering av matchningsrisk

Féreningens sammantagna utestdende ranterisk (matchningsrisk) ar
en sammanvagning av de rantebarande tillgangarnas rantebindnings-
tid och den utlovade pensionsutbetalningen inklusive den garanterade
réantan pa medlemmarnas sparande fram till dess utbetalning.

Matchningsrisken definieras som den rénterisk som kan beraknas
som skillnaden mellan durationen pa samtliga tillgangar inklusive
rantederivat och durationen pa pensionsskulden. Utestaende match-
ningsrisk mats som ranterisktackningsgrad. Ranterisktackningsgraden
bor ej understiga 30 % och I6pande anpassas till utvecklingen av
solvensgraden och behovet av ranterisksakring av utstallda atag-
anden. Den sammanlagda utestaende ranterisken beraknad enligt
Finansinspektionens trafikljusmodell uppgar till 2 584 (2 092) Mkr.

Mal, principer och metoder for hantering av finansiella risker

| foreningens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som
kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. |

syfte att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har
forsakringsforetagets styrelse faststéllt en placeringspolicy med riktlinjer
och instruktioner for finansverksamheten.

Allménna mal fér riskhantering

Foreningens tillgangar skall placeras pa det satt som bast gagnar
medlemmarnas intressen. Overdriven riskkoncentration skall
undvikas genom tillborlig diversifiering mellan samt inom olika
tillgangsslag. Tillgangarna skall, med beaktande av féreningens
forsakringsataganden och férandringar i framtida varde och
avkastning, placeras sa att foreningens betalningsberedskap &r
tillfredsstallande och att en tillracklig forvantad avkastning uppnas
inom ramen for en aktsam forvaltning.

Utestaende l6ptider pa rantebarande tillgangar och skulder

Allméanna principer for riskhantering

Risktagandet i féreningen ska vara rimligt i férhallande till gjorda
ataganden, det vill saga det skall vara aktsamt. Detta efterlevs genom
ett begransat risktagande inom ramen for de krav som stalls pa
matchning, diversifiering och risktagande. Risktagandet skall ocksa,
vid varje tidpunkt, sta i rimlig proportion till féreningens disponibla
riskkapital.

Hantering av ranterisk

Risken att marknadsvardet pa ranterelaterade instrument férandras
vid rorelser i det allmédnna réanteldget. Vardeférandringen och darmed
risken ar kopplad till vilken rantebindningstid (duration) respektive
instrument och hela portféljen har vid varje tillfalle. Ranterisken i
placeringar i rénterelaterade instrument méats med utgdngspunkten
att varje dags rantebindning okar risken.

Hantering av aktiekursrisk

Risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering sjunker pa grund
av forandringar i kurser pa aktiemarknaden. For att minska kursrisken
i aktieportfoljen bor en, i forhallande till portféljens storlek, god
diversifiering av innehaven efterstravas.

For aktierelaterade instrument mats risken genom att analysera hur
mycket marknadsvardet paverkas av fallande eller stigande aktiekurser.
Nedan redogors for den utestaende aktiekursrisken.

Hantering av valutarisk

Risken for att erhalla en vardeférandring i tillgangar och skulder till
foljd av férandringar i valutakurserna.

Valutarisken méats som en procentuell andel av de utlandska tillgangar
som ej ar valutasakrade.

For Kapan Pensioner ar samtliga ataganden pa skuldsidan i svenska
kronor. Darmed utgor samtliga varden pa tillgangssidan som ar i
utlandsk valuta och ej ar valutasakrade en valutarisk.

Exponering for valutarisk far ej 6verstiga 10 procent av de totala
tillgangarnas varde.

Valutaexponeringen uppgar efter valutakurssakring till 8,8 (5,0)
procent av placeringstillgdngarnas varde. Bruttoexponeringen, dvs.
valutaexponering utan valutaterminer, uppgar till 7 995 (3 767) Mkr.

Hantering av kreditrisk

Risken for att skillnaden i priset pa ett vardepapper med kreditrisk
forandras i forhallande till en riskfri obligation med samma duration.

Skillnaden (rantedifferensen) kallas for kreditspread och definieras
som skillnaden i ranta mellan en (riskfri) obligation utgiven av staten
och vad en utgivare som kan ga i konkurs (t.ex. ett féretag) far betala.

Kreditrisken mats genom en berdkning av hur marknadsvardet pa
tillgangar med kreditrisk forandras, om skillnaden mellan den riskfria
rantan och rantan pa tillgangar med kreditrisk férandras med ett visst
antal procent.

hogst 1 ar 1-3ar 3-5ar 5-10 ar +10ar utan ranta totalt
Tillgangar
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 4924 3045 2206 2768 1288 0 14 231
Skulder
Livforsakringstekniska avsattningar -613 -2 457 -2935 -4 990 -9924 -36 -20 955
Rantederivat fast ranta erhalls 400 1800 2 800 0 5000
Kumulativ exponering 4311 588 -329 -422 -5 836 -36 -1724



Hantering av motpartsrisk

Risken for att en motpart inte kan fullfélja sina betalningsataganden.
Risken hanteras genom att vardet av en enskild placering begrénsas

i styrelsens beslut om placeringar. Begransningarna omfattar hela
grupper eller koncerner och samtliga vardepapperstyper.

Med en grupp avses tva eller flera fysiska eller juridiska personer
som utgor en helhet ur risksynpunkt darfér att nagon av dem har,
direkt eller indirekt, agarinflytande 6ver en eller flera av de 6vriga

i gruppen, eller att de utan att sta i sadant forhallande har sadan
inbordes anknytning att nagon eller samtliga av de 6vriga kan raka i
betalningssvarigheter om en av dem drabbas av finansiella problem.

Oversiktlig redogérelse for gillande begransningar och utestdende
risker

Gallande begransningar Utestaende
i placeringspolicy obligationer
av totala maximalt av totala storsta

Kreditvardighet tillgdngar  per motpart tillgdngar motpartsexp.

Mycket hég 50% 50% " 17,7% 3,8%
Hoég 25% 2,5% 2 18,6% 2.2%
Medel 10% 1,0% 4,9% 0,6%
Lag 5% 0,5% 1,9% 0,4%

" Svenska bostadsinstitut max 10 %
2 Statligt helagda bolag max 5 %

For obligationer och andra skuldférbindelser utfardade eller
garanterade av svenska staten finns ingen begransning.

Hantering av kassafl6desrisk

Féreningen hanterar kassaflédesrisken genom att, vid varje tidpunkt,
sakerstélla att de latt omsattningsbara tillgangarna tacker pensions-
atagandena minst tre ar framat i tiden. Féreningen har ett betydligt
storre inflode av premier an utfléde av pensionsbetalningar vilket gér
att kassaflédesrisken ar begréansad.

Hantering av transaktionsrisk (Settlementrisk)

Risken att en férmedlande part inte kan fullgéra sitt atagande i sam-
band med en transaktion av ett finansiellt instrument och darigenom
orsakar nagon av parterna en forlust.

Risken hanteras genom att handel med vardepapper endast far ske
med vardepappersbolag godkédnda av den svenska tillsynsmyndigheten
eller av motsvarande myndighet, da det galler utlandskt vardepappers-
bolag. Vid handel med vardepapper, som inte ar féoremal for clearing,
genom av svensk tillsynsmyndighet eller av motsvarande utlandsk
myndighet godkant clearinghus (t ex OM, VPC eller LIFFE) far dock
endast motpart utgoras av vardepappersbolag som ingar i bankkoncern
med mycket hog kortfristig kreditvardighet. Foreningens tillgangar
skall forvaras i depa hos vardepappersinstitut godkanda av den svenska
tillsynsmyndigheten eller motsvarande myndighet da det galler ett
utlandskt vardepappersinstitut.

Bedémning av nivan pa de samlade riskerna i verksamheten

Med marknadsrisk avses forandringen i vardet av en finansiell tillgang
nar priset som bestammer tillgangens varde forandras. Kansligheten
for prisférandringar ar olika for olika tillgangsslag. Aktier &r generellt
sett mer kansliga an ranteplaceringar.

Da det galler aktier ar det framforallt kursrisken som beaktas. Da
det galler utlandska aktier tillkommer aven valutakursrisk. Styrelsen
har faststallt en placeringspolicy som bl.a. begrénsar aktiekursrisken.
Salunda skall aktieportfoljen vara val diversifierad sa att enskilda
placeringar ej utgor for stor risk. Riskspridningen skall dessutom ske
genom placeringar inom olika branscher och pa olika marknader.

Vardet av de rantebarande placeringarna varierar med férandringarna
av marknadsrantan pa det aktuella instrumentet. Da det allmanna
rantelaget eller kreditpremien stiger sjunker vardet pa de rantebarande
placeringarna. Graden av férandring beror pa rantebindningstiden.

Ett satt att definiera ranterisken &r att berékna durationen, det vill
saga rantebindningstiden med hansyn tagen till forfallodagen och
réantebetalningarna.

Aven vérdet av féreningens &taganden 6kar och minskar med férand-
ringar i gallande marknadsrantor. Den utestaende ranterisken ar en
sammanvagning av risken pa tillgangssidan och skuldsidan.

Kanslighetsanalys

Paverkan pa:

Placerings-  Livforsakrings- Eget
Riskvariabel tillgdngar avsattning kapital
Vardenedgang pa aktier, 10% -1 860 - -1 860
Valutakursfall, 10% -294 - -294
Ranteuppgang, 1% -572 2590 2018

Vid berékning av effekten pa livférsakringsavsattningen ovan har
hansyn tagits till skatt och kostnader.

Finansinspektionen har tagit fram en metod for att 6versiktligt bedéoma
utestaende risker i verksamheter med tjanstepensioner. Metoden ar

en del av inspektionens tillsynsverktyg det s.k. trafikljussystemet som
foéreningen rapporterar. For Kapan Pensioner innebar en riskanalys
enligt trafikljussystemet att det finns en solvensbuffert pa 5 580 (4 281)
Mkr. En positiv buffert innebor gront ljus vad géller utestaende risker,
tabellen visar de utestaende riskerna inom respektive tillgangsslag.

Utestaende risker enligt trafikljusberakning "

Mkr

Utestaende risker 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ranterisk, netto 2584 2092 1581
Aktiekursrisk 5926 4966 3834
Fastighetsprisrisk 659 396 196
Kreditrisk 580 569 375
Valutarisk 294 147 116
Total risk, netto 6533 5436 4170
Solvenskapital 12113 9717 6 542
Solvensbuffert 5580 4281 2372

" For mer info om modellen och dess parametrar se
Finansinspektionens hemsida www.fi.se

Hantering av operativ risk

Operativ risk innebar att forluster kan uppkomma pa grund av otill-
rackliga kontroller eller bristfalliga kunskaper. Overgripande riktlinjer
har faststallts av styrelsen. Genom att endast sju anstallda svarar for
foéreningens ledning och kapitalférvaltning har styrelsen beslutat att
anlita externa internrevisorer, bl. a. fér den oberoende granskningen
av féreningens verksamhet som Finansinspektionen foreskriver.

Kéapan Pensioner har tecknat avtal med Statens pensionsverk (SPV) om
att administrera forsakringsverksamheten. Kapans interna revision har
inom ramen for styrelsens uppdrag ansvaret att [6pande utvéardera de
tjanster som képs fran SPV.



NOT 3  Premieinkomster NOT 7  Driftskostnader
2007 2006 2007 2006
Premieinkomster Kapan Tjanste 1560 1531 Administrationskostnader -58 -56
Premieinkomster ITPK-P 34 33 Aterforda kostnader hanforliga
Premieinkomster Kapan Extra 64 65 till kapitalforvaltningen 16 13
Premieinkomster Kapan Plus 152 134 42 43
Premieinkomst Kapan alderspension 905 925 i .
Samtliga driftskostnader per kostnadsslag
2715 2688 Personalkostnader -15 -12
. i . . . Lokalkostnader -1 -1
All prerTuemkoms'_c avser avtal tecknade i Sverlge_. Samtliga avtal ar Avskrivningar 4 8
aterbaringsberattigade liksom att Kapan-forsakringarna ar kollektivt Ovrigt 22 22
avtalade individuella forsakringar. = =

NOT 4  Kapitalavkastning, intakter
2007 2006
Aktieutdelningar 389 158
Rénteintakter
Obligationer och andra réntebéarande
vardepapper inklusive bankbehallning
och motsvarande 577 541
Ovriga ranteintakter 0 1
Realisationsvinster, netto
Aktier och andelar 386 768
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 0 390
Derivat 163 27
1515 1885
Y Varav for tillgangar innehavda for handelsandamal.
NOT5 Orealiserade vinster pa
placeringstillgangar
2007 2006
Aktier och andelar 0 731
Derivat 0 16
0 747
NOT 6  Forsakringsersattningar
2007 2006
Pensionsutbetalningar Kapan Tjanste -414 -366
Pensionsutbetalningar ITPK-P -13 -10
Pensionsutbetalningar Kapan Extra -37 -10
Pensionsutbetalningar Kapan Plus -72 -53
-536 -439

) | posten 6vrigt ingar ersattning till KPMG, revisionsuppdrag 465,
andra uppdrag 411, revisionsuppdrag BDO Nordic 84 tkr.

Medelantal anstéllda

Kvinnor Man Totalt
3(1,5) 5(5) 8(6,5)

Loner och ersattningar (tkr)
2007 2006
Overstyrelsen 118 160
Styrelse och verkstallande direktor 2332 2016
Ovriga anstallda 6121 4190
Pensions- och andra sociala avgifter 6283 5355
varav pensionskostnader 2944 2309
darav VD:s pensionskostnader 797 796

Till styrelsen har utbetalats arvode (kr)

Ordinarie ledaméter Personliga suppleanter

Goran Ekstrom, ordférande 90 000 (99 000) Christer Hedvall 26 000 (22 500)
Lars Fresker, vice ordférande 69 000 (81 000) Elisabeth Sasse 23 000 (17 500)
Bj6rn Birath 45000 (70 500) Harald Martensson 25 000 (18 750)
Sven-Olof Hellman 39000 (61500) Helen Thornberg 27 000 (25 250)
Nils Henrik Schager 45000 (45000) Margareta Sjoberg 24 000 (22 250)
Karin Starrin 30 000 (41 250) Gunnar Holmgren 32 000 (24 000)

Inga rorliga prestationsbaserade ersattningar utgar till styrelsen.
Styrelsen har inga pensionsférmaner eller séarskilda avgangsvederlag.
Arvodet till styrelsen beslutas av 6verstyrelsen pa forslag fran styrelsen.

Till verkstallande direktéren har som kontant [6n utbetalats 1 856 184
kr (1484 824) varav 1 596 184 kr utgér grundlon och 260 000 kr rorlig
ersattning. Den rorliga ersattningen ar maximerad till tva manadsloner
for samtliga anstallda inkl verkstallande direktoren.

Verkstallande direktoren har forman av fri bil. Verkstallande direktéren
ar tillsvidareanstalld med 60 ar som pensionsalder. Pension utgar mellan
60-65 ar med 70% av géllande grundIén och en intjanandetid pa 20 ar.
Pension efter 65 ar utgar enligt ITP-planen. For verkstallande direktéren
galler ratt till 16n och formaner under 24 manader efter det att
anstallningen upphért pa grund av uppséagning fran féreningens sida.
Dock skall avrakning av sadan férman ske om ersattning fran annan
anstallning erhalls. En 6émsesidig uppsagningstid om sex manader galler.
Lon och 6vriga ersattningar till verkstallande direktoren beslutas av
styrelsens ersattningsutskott.

Lon och ersattningar till 6vriga anstallda beslutas av verkstallande
direktoren.

Foreningens pensionsplaner for tjanstepensioner ar tryggade genom
forsakringsavtal.



NOT8 Kapitalavkastning, kostnader NOT 10 Skatt

2007 2006 2007 2006
Kapitalférvaltningskostnader -2 -3 Avkastningsskatt -160 -123
Driftskostnader hanférliga till -160 123
kapitalférvaltningen -16 -13

Realisationsforluster, netto
Obligationer och andra

NOT 11 Immateriella tillgangar

rantebarande vardepapper -151 -
-169 -16
Ovriga immateriella tillgangar 2007 2006
Anskaffningsvarde 51 50
NOT 9 Orealiserade férluster pé Ackumulerade avskrivningar —42 —45'5;
placeringstillgangar
2007 2006
Aktier och andelar -288 -529
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper -501 -
Derivat -164 -
-953 -529
NOT 12 Aktier och andelar
2007 2006
Anskaffningsvarde Verkligt varde Anskaffningsvarde Verkligt varde
Svenska aktier 7472 8966 5136 7 180
Utlandska aktier 5974 7 169 2751 3632
13 446 16 135 7 887 10812

Klassificeras som finansiella tillgangar, varderade till verkligt varde med vardeférandring éver resultatrakningen.

NOT 13 Rantebarande vardepapper

2007 2006

Anskaffningsvarde Verkligt varde Anskaffningsvarde Verkligt varde
Svenska staten 0 0 727 768
Svenska bostadsinstitut 5022 4802 7410 7 233
Ovriga svenska emittenter 5969 5888 5884 5987
Ovriga utlandska emittenter 4583 5562 3903 3877
Summa 15574 16 252 17 924 17 865
varav efterstallt
Forlagslan tidsbundet 986 922 488 531

Klassificeras som finansiella tillgangar, varderade till verkligt varde med vardeférandring 6ver resultatrakningen.



NOT 14  Ovriga fordringar

NOT 15 Materiella tillgangar

2007 2006 2007 2006
Av parterna tillférda medel 70 = Anskaffningsvérde 3 3
Ej likvid férsaljning placeringstillgangar 20 10 Ackumulerade avskrivningar -2 -2
20 10 1 1
Den 1 januari 2007 6vertog Kapan Pensioner samtliga tillgangar och
ataganden vid Forsakringsforeningen for forsakringskasseomradet
(FFO).
FFO hade vid 6vertagandet bade en svagare solvensgrad och
konsolideringsgrad. Parterna inom det statliga avtalsomradet utfaste
sig darfor att tillféra medel inom ramen for ett kollektivavtal under
aren 2007 till 2009. Kvarstaende fordring pa tillskott beréknas uppga
till 70 Mkr.
NOT 16 Eget kapital
Fond for Ovriga Ovriga Premieregl Evigt Arets Eget
orealiserade vinster medel fonder fond férlagslan resultat kapital
Ingaende balans 2007-01-01 2999 -330 2919 950 0 3179 9717
Justering andrade redovisningsprinciper -2999 330 5848 -3179 0
Justerad ingaende balans 2007-01-01 0 0 8767 950 0 0 9717
Overtaget fran FFO 62 62
Av parterna tillférda medel 128 157 285
Under réakenskapsaret utbetald aterbaring -122 -122
Omférda medel enl stadgarna -3 80 77
Arets resultat 2007 2094 2094
Utgaende balans 2007-12-31 (1] (1] 8 835 947 237 2094 12113
NOT 17 Ovriga fonder NOT 19 Evigt férlagslan
2007 2006
.. 2007 2006
Ovrig fond (balanserat resultat) 8 835 2919
Fond for orealiserade vinster = 2 669 Férlagslan, tillskott, rantefritt 157 0
8835 5588 Forlagslan, utjamningsavgift, rantefritt 80 0
237 0
Fonden for orealiserade vinster ar upplést samtliga placeringstillgdngar
varderas till verkligt varde.
Alla vardeférandringar, saval realiserade som orealiserade, ingar i arets
resultat. NOT 20 Livforsakringsavsattning
2007 2006
NOT 18 Premieregleringsfond Kapan Tjanste ! - o
ITPK-P 443 452
Kapan Extra 1042 296
2007 2006 Kapan Plus 1635 1468
Belopp vid arets ingang 950 940 Kéapan alderspension 2533 2218
Arets forandring 3 10 20 956 19712
Belopp vid arets utgang 947 950

" | beloppet ingar PA91 35 964 tkr men inte placerat pa individ.



NOT 21 Livforsakringsavsattning NOT 22 Avsattning till oreglerade skador

Ingaende balans 19712 IB Rapporterade skador

Inbetalda premier for nytecknade kontrakt 55 IB Intraffade éannu ej rapporterade skador (IBNR)
Inbetalda premier for kontrakt som tecknats Ingéende balans

under tidigare perioder 2 660 Kostnad for skador som intraffat under innevarande ar
Utbetalt/éverfort till Avsattning for Utbetalt/overfort till forsakringsskulder eller
oreglerade skador eller skulder -527 andra kortfristiga skulder

Riskresultat 15 Férandring av férvantad kostnad for skador
Upprakning med diskonteringsranta 879 som intraffat under tidigare ar (avvecklingsresultat)
Effekt av andrad diskonteringsranta -1724 Andra férandringar

Tilldelad aterbaring 0 Utgaende balans

Avgiftsbelastning -59 UB Rapporterade skador

Avkastningsskatt -131 = = f

Overtagnaléverltna bestand 961 UB Intraffade @nnu ej rapporterade akador (IBNR)
Effekt av (6vriga) férandrade aktuariella antaganden 0

Andra férandringar -885

Utgaende balans 20 956

NOT 23 Derivat

Bokfért varde Bokfort varde
Nom belopp positivt negativt
Optioner 6 500 000 133 450
Summa 133 450
varav clearat 0
Valutaderivat
EUR 177 982 -25197
GBP 25 000 4924
JPY 2 000 000 1936
usb 519 440 6 803
Summa 13 663 -25 197
varav clearat 0
Rénterelaterat 5000 000 -263 958
Summa -263 958
varav clearat 0
Summa -142 042

Klassificeras som innehav for handelséndamal med vardeférandring 6ver resultatrakningen.

Derivatinstrument anvénds vid férvaltningen av Kapan:s placeringstillgdngar och é&r ett alternativ
till ett direkt kop eller forsaljning av vardepapper eller valuta. Huvudprincipen fér handel

med derivat ar att handeln skall ske for att effektivisera forvaltningen eller minska kurs- och
valutarisker.

Derivataffarer gors antingen via erkénda clearingsinstitut eller med motparter med god
kreditvardighet. Flertalet derivataffarer regleras med marknadspraxis genom sa kallade ISDA-
avtal. De derivataffarer som gérs innebar marknadsexponering i form av valutakurs-, rante-,
aktiepris- och aktieindexrisker. For optionskontrakt tillkommer dessutom bl.a volatilitetsrisk.

Nominellt vérde av dessa derivat redovisas i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter som
atagande (poster inom linjen) per respektive balansdag. Per 2007-12-31 &r nyss namda belopp
10 456 (5 721) Mkr.

30



NOT 24 Ovriga skulder
2007 2006
Ovrigt 18 2
18 2

Stockholm den 4 mars 2008

Goran Ekstrom

Ordférande
Lars Fresker Sven-Olof Hellman Bjorn Birath
Vice ordférande
Karin Starrin Nils Henrik Schager Gunnar Balsvik

Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 4 mars 2008

Anders Malmeby
Auktoriserad revisor

Bo Jansson Lena Jonsson



Revisionsberattelse

Till 6verstyrelsen for
Kapan pensioner forsakringsférening
org nr 816400-4114

Vi har granskat drsredovisningen och bokf6ringen samt styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning i Képan pensioner forsikringsforening for &r 2007. Det ir styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och
for att lagen om drsredovisning i forsikringsforetag tillimpas vid upprittandet av arsredo-
visningen. VArt ansvar ir act uttala oss om drsredovisningen och férvaltningen pd grundval
av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat
och genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att ars-
redovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar
ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimp-
ning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande
direktoren gjort nir de upprittat drsredovisningen same ate utvirdera den samlade informa-
tionen i drsredovisningen. Som underlag f6r vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
visentliga beslut, dtgirder och forhallanden i forsikringsforeningen for att kunna bedéma om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktdren 4r ersittningsskyldig mot forsikrings-
foreningen. Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktdren
pa annat sitt handlat i strid med lagen om understédsforeningar, lagen om arsredovisning i
forsikringsforetag eller forsikringsforeningens stadgar. Vi anser act vér revision ger oss rimlig
grund for vdra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med lagen om arsredovisning i forsikrings-
foretag och ger en rittvisande bild av forsikringsforeningens resultat och stillning i enlighet
med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med drsredovisningens
ovriga delar.

Vi dllstyrker att dverstyrelsen faststiller resultatrikningen och balansrikningen for forsik-
ringsforeningen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet
for rikenskapsiret.

Stockholm den 4 mars 2008

Anders Malmeby

Auktoriserad revisor

Bo Jansson Lena J6nsson



Overstyrelse, styrelse och revisorer

Overstyrelse
Utsedda av Arbetsgivarverket

Ordinarie ledamoter

Curt Malmborg, Foérsakringskassan, ordférande
Janna Valik, Migrationsverket

Hakan Pallin, Statens veterinarmedicinska anstalt
Britt-Marie Andersson, Lantmateriverket

Cecilia Aste, Ekonomistyrningsverket

Annika Bergstréom, Forsvarets radioanstalt
Louise Bodegard, Regeringskansliet
Peter Brodd, Riksaklagaren

Monika Dahlbom, Domstolsverket
Kristina Dahlqgvist, Danshégskolan
Teddy Glans, Vagverket

Ivar Eriksson, Rikspolisstyrelsen

Marie Eriksson, Malardalens hégskola
Olle Forslund, Riksarkivet

Karl Pfeifer, Arbetsgivarverket
Britt-Marie Samuelsson, Arbetsmarknadsstyrelsen
Jan-Erik Ogren, Umed universitet

Utsedda av de fackliga organisationerna

Ordinarie ledamoter
Tommy Aldvin, OFR

Annette Carnhede, OFR
Eva Davidsson, OFR

Hakan Rosenqvist, OFR
Bengt Sundberg, OFR
Lennart Gronberg, OFR
Johan Tengblad, OFR
Christian Kjellstrom, OFR
Hans Norin, OFR

Margareta Backstréom, SEKO
Ingrid Lagerborg, SEKO
Christer Henriksson, SEKO
Erik Johannesson, SEKO
Tommy Salheden, SEKO

Git Claesson Pipping, SACO-S
Goran Blomgvist, SACO-S
Rune Larsson, SACO-S

Hans Lindgren, SACO-S

Styrelse
Representanter for arbetsgivarna

Ordinarie ledamoter

Goran Ekstrom, Arbetsgivarverket, ordférande
Nils Henrik Schager, Arbetsgivarverket
Karin Starrin, Tullverket

Representanter for de fackliga organisationerna

Ordinarie ledamoter

Lars Fresker, OFR, vice ordférande
Bjorn Birath, SACO-S
Sven-Olof Hellman, SEKO

Revisorer

Revisorer

Anders Malmeby, auktoriserad revisor
Bo Jansson, SACO-S
Lena Jonsson, Verket for forvaltningsutveckling

from 070329

tom 070328

from 070329

tom 070328

from 070328

tom 070327

from 070328

tom 070327

from 070206

tom 070205

Personliga suppleanter

Eva Eriksson, Lansstyrelsen i Varmland

Curt Malmborg, Férsakringskassan

Margareta Taube, Statens fastighetsverk

Hakan Pallin, Statens veterindrmedicinska anstalt
UIf Allebrand, Konkurrensverket

Anita Wallgren, Premiepensionsmyndigheten
Eva Gullgvist, Naturvardsverket

Inger Jonsson-Furby, Lansstyrelsen i Vasterbotten
Kristina Sederholm, Allmé&nna reklamationsndmnden
Maria Hedin-Nordling, Rattsmedicinalverket
Anders Liif, Kriminalvardsstyrelsen

Curt Karlsson, Linképings universitet

Claes Vallin, Svenska kraftnat

Gunilla Simonsson, Datainspektionen

Kicki Westlund, Ekobrottsmyndigheten
Marianne Glass, Fomas

Laila von Scheele, Moderna museet

Gill Gawelin, Riksantikvariedmbetet

Carl Durling, Arbetsgivarverket

Torbjorn Lindstrém, SIS

Ingegerd Olofsson, Lulea tekniska universitet

Personliga suppleanter

Vakant

Edel Karlsson Haal, OFR
Siv Norlin, OFR

Lennart Gronberg, OFR
Peter Westersund, OFR
Antonio Ropero, OFR
Jorgen Lindholm, OFR
Bjérn Hartvigsson, OFR
Cecilia Dahl, OFR

Lena Moberg-Lindwall, OFR
Mikael Boox, OFR

Conny Jansson, OFR
Lennart Andersson, SEKO
Lennart Johansson, SEKO
Rolf Bolinder, SEKO
Dennis Lévgren, SEKO
Birger Bergvall, SEKO
Mats Rubarth, SACO-S

Karen Gott, SACO-S
Vakant
Susanne Holmstrém, SACO-S

Personliga suppleanter

Christer Hedvall, Arbetsgivarverket
Margareta Sjoberg, Arbetsgivarverket
Gunnar Holmgren, FMV

Personliga suppleanter
Elisabeth Sasse, OFR

Harald Martensson, SACO-S
Helen Thornberg, SEKO

Revisorssuppleanter, personliga

Per Bergman, auktoriserad revisor
Gunilla Hellstrém, OFR
Kjell Jansson, SCB

from 070329
tom 070328
from 070329
tom 070328
from 070329
tom 070328

from 070328
tom 070327

from 070328
tom 070327

from 070328
tom 070327

from 070208
tom 070207
from 070328
tom 070327
from 070328
tom 070327

from 070328
tom 070327
from 070328
tom 070327

from 070208
tom 070207



Definitioner

Avkastning

Det 6verskott som under ett ar skapas nar
placeringstillgéngarna &kat i varde. Over-
skottet efter garanterad ranta gar i avgifts-
baserad traditionell livforsakring till de
forsakrade i form av aterbaring och darmed
en hogre niva pa pensionen.

Derivat

Finansiellt instrument vars varde baseras pa
vardet av ett underliggande kontrakts varde
i framtiden.

Direktavkastning

Nettot av ranteintakter, rantekostnader,
utdelning pa aktier och andelar efter avdrag
for kostnader i kapitalférvaltningen.

Forsakringskapital

En forsakrings varde grundat pa antaganden
om kapitalavkastning, dédlighet och
omkostnader.

Forvaltningskostnadsprocent

Driftskostnader i forsakringsrorelsen i procent
av genomsnittligt forvaltat kapital.

Grundranta, garanterad ranta
Rantesats som anvands for att arligen rakna
upp inbetalade premier, i en forsakring
med garanterad ranta. Rantan faststalls per
inbetalning och galler till dess pension skall
utbetalas.

Konsolideringskapital
Bestar av féreningens egna kapital inklusive
overvarden i placeringstillgangar.

Kollektiv konsolideringsgrad
Marknadsvardet av féreningens tillgangar
i procent av forsakringarnas totala forsak-
ringskapital.

Ranterisktackningsgrad

De ataganden féreningen har bestar till en
dominerande del av fasta garanterade réntor
pa inbetalade premier. Den utestaende
rénterisken i gjorda ataganden balanseras med
motstaende risk i utstdende ranteplaceringar
och tecknade rantederivat. Féreningen
maéter den samlade utstaende ranterisken
genom mattet ranterisktackningsgrad som
anger hur stor andel av ranterisken pa skuld-
sidan inklusive rantederivat som tacks av
rantebarande placeringar (se not 2, sida 18.

Solvensgrad

Marknadsvardet av féreningens tillgangar
i procent av féreningens bokférda forsak-
ringsskuld.

Totalavkastning

Foreningens resultat av placeringsverksam-
heten dvs. summan av realiserade och
orealiserade vardeférandringen pa place-
ringarna och erhallen direktavkastning.
Vid berékningen avkastningen ingar ej
vardefoérandringar i utestaende forsak-
ringsdtaganden samt resultateffekter av de
derivat som anvénts for att minska dessa
vardeférandringar.

Valutakurssakring
Atgard for att sakerstalla vardet pa en viss
valuta vid en viss tidpunkt.

Verkligt varde

Ar det belopp till vilket en tillgdng skulle
kunna 6verlatas eller en skuld regleras, mellan
kunniga parter som ar oberoende av varandra
och som har ett intresse av att transaktionen
genomfors.

Aterbaring
Overskottsmedel som tilldelas eller presumtivt
tilldelas en forsakringstagare.

Aterbaringsranta

Réantesats som anvands for att férdela
féreningens avkastning till forsékringarna.
I rdntan ingar den garanterade rantan.
Aterbaringsrantan beslutas av dverstyrelsen
arligen.

Produktion: K&pan i samarbete med
Frankfeldt Grafisk Form

Tryck: Nytorgstryckeriet, Stockholm 2008
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